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 核心观点 

◼ 螺纹钢：长流程利润和电弧炉（成本偏高地区）模拟利润处于盈亏

附近，成本 3650-3700支撑偏强，钢厂开工动力转强，螺纹周产量

减少 2.14万吨至 375.52万吨，同比增加 67.96万吨，产量处高

位。后期雨水天气，成交维持低位，建材成交量为 18.29万吨，较

上周环比增 2.06%，最低成交量仅 15.08万吨，为今年 3月以来的

最低水平，厂/社库持续垒库，现货 3960，盘面震荡为主。 

◼ 铁矿石：发货量方面增加，本港口现货成交情况一般，环保限产，

及钢厂预期偏空，因此钢厂采购谨慎，同时部分钢厂增加非主流矿

用量。短期看，来自政策、产业层面的消息较多，未来一周铁矿石

预计维持震荡偏弱走势，若出现库存累计，则调整幅度将会扩大，

盘面高位震荡为主。 

◼ 焦炭：随着螺纹利润持续回落，后期大概率面临集中检修，焦炭压

力逐步显现；焦炭高利润高产量高库存，若无环保政策以及去产能

等支撑，或仍有下跌空间。 

 策略建议 

1) 择时逢低做多卷螺差； 

2) 铁矿高位风险加大，如前期没有多单持有，还是以谨慎观望为主。 

 风险提示 

1) 唐山等地限产加剧； 

2) 淡水河谷布鲁库图复产影响。 
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单位 当期值 前次值 变化 幅度

海运 BDI 点 1816.00 1700.00 116.00 6.82%

西澳-青岛 美元/吨 9.27 9.19 0.08 0.89%

价格 青岛：pb粉 元/吨 886.00 888.00 -2.00 -0.23%

迁安 元/吨 950.00 925.00 25.00 2.70%

高低品价差 元/吨 127.00 105.00 22.00 20.95%

块粉价差 元/吨 -151.00 -167.00 16.00 -9.58%

铁矿石入炉配比 烧结 % 73.49 73.95 -0.46 -0.62%

块矿 % 10.38 10.40 -0.02 -0.19%

球团 % 16.13 15.65 0.48 3.07%

四大矿山发运量 淡水河谷(估算) 万吨 525.80 581.10 -55.30 -9.52%

力拓 万吨 509.30 445.90 63.40 14.22%

必和必拓 万吨 384.50 514.70 -130.20 -25.30%

FMG 万吨 242.10 448.90 -206.80 -46.07%

铁矿石原矿当月产量 全国 万吨 6845.00 6977.60 -132.60 -1.90%

库存 港口库存 万吨 11413.51 11493.15 -79.64 -0.69%

日均疏港量 万吨 290.30 281.02 9.28 3.30%

钢厂进口矿可用天数 天 27.00 28.00 -1.00 -3.57%

价格 唐山二级焦 元/吨 1850.00 1850.00 0.00 0.00%

库存 钢厂可用库存天数 天 14.46 14.62 -0.16 -1.09%

焦化企业库存 万吨 455.25 460.43 -5.18 -1.13%

四大港口库存 万吨 462.00 454.10 7.90 1.74%

价格 上海 元/吨 3990.00 3990.00 0.00 0.00%

广州-天津（价差） 元/吨 220.00 240.00 -20.00 -8.33%

高炉开工率 全国 % 66.02 66.30 -0.28 -0.42%

唐山地区 % 59.42 58.70 0.72 1.23%

电炉开工率 全国 % 72.44 72.44 0.00 0.00%

库存 社会 万吨 578.66 574.72 3.94 0.69%

钢厂 万吨 217.50 219.73 -2.23 -1.01%

终端线螺采购 上海 吨 22800.00 23500.00 -700.00 -2.98%

土地 土地购置面积累计同比 % 7.30 7.80 -0.50 -0.50%

房屋 销售面积累计同比 % -1.60 -0.30 -1.30 -1.30%

新开工面积累计同比 % 10.50 13.10 -2.60 -2.60%

投资 房地产开发投资完成额累计同比 % 11.20 11.90 -0.70 -0.70%

基建投资 基建投资完成额 % 5.60 6.10 -0.50 -0.50%

单位 当期值 前次值 变化 幅度

价格 螺纹钢 主力合约 元/吨 3965.00 3984.00 -19.00 -0.48%

成交持仓 成交持仓比 元/吨 1.54 1.69 -0.15 -8.97%

价差 基差 元/吨 25.00 -27.00 52.00 -192.59%

主力合约-次主力合约 元/吨 241.00 243.00 -2.00 -0.82%

价格 铁矿石 主力合约 元/吨 873.00 829.50 43.50 5.24%

成交持仓 成交持仓比 元/吨 1.56 2.35 -0.80 -33.84%

价差 基差 元/吨 97.04 142.72 -45.67 -32.00%

主力合约-次主力合约 元/吨 0.00 0.00 0.00 #DIV/0!

价格 焦炭 主力合约 元/吨 2118.50 2140.00 -21.50 -1.00%

成交持仓 成交持仓比 元/吨 1.18 1.74 -0.56 -32.14%

价差 基差 元/吨 -268.50 -290.00 21.50 -7.41%

主力合约-次主力合约 元/吨 -34.00 -41.00 7.00 -17.07%

期货

品种

螺纹

铁矿石

焦炭

中游

螺纹钢

房地产

基建

黑色产业核心数据观测 （钢矿炭） 更新日期：20190712

现货

上游

铁矿石

焦炭

 

数据来源：Wind 资讯 
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 螺纹钢数据监测图库 

螺纹现货价格下跌 持仓成交比上升 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

螺纹基差本周收窄 废钢价格上升 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

长短流程利润继续下滑 长短流程开工率下降 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 

社库增加 采螺量轻微上升 
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数据来源：Wind 资讯                                                     数据来源：Wind 资讯 
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 铁矿石数据监测图库 

铁矿石基差收窄 内外矿价差扩大 
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矿粉价差维持低位 发货量下降 
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铁矿石日均疏港上升 铁矿石平均可用天数下降 
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入炉配比块矿用量下降 港口铁矿石库存下滑去库化持续 
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 焦炭数据监测图库 

 铁    焦炭基差收窄 成交持仓比下降 
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高炉开工率下降 钢厂焦炭可用天数下降 
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焦炭厂库减少 焦炭港口库存上升 
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免 责 声 明 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的

内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信期货不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息

均来源于公开可获得资料，中融汇信期货力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎

考虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信期货不对因使用此报告而

引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融

汇信期货有限公司的立场。中融汇信期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇

信期货授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 


