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一、市场综述： 

 

贸易战负面影响持续发酵，本周金融市场波动加剧，文华商品指数冲高回落，周

涨跌幅-0.27%。板块指数一周表现，黑色+2.64%、农产品+0.31%、有色-0.16%、化工

-2.4%。股指低位震荡，跌幅收窄，市场酝酿反弹，IF加权周涨跌-1.44%。内外不确定

加大，国债期货本周维持震荡，10年期债-0.24%。 

 

二、CTA 持仓分析： 

  多空分析 投资观点 

能化 PTA、PP、沥青持空 

橡胶、甲醇持多 

地缘局势紧张、OPEC有可能延长减产支撑仍在，

贸易纷争下全球经济前景走弱、美原油库存高企导

致本周市场情绪悲观。国内化工需求低迷，潜在成

本端支撑弱化，整体偏空。 

有色 铜、锌持空 

镍持多 

铜：铜精矿偏紧、国内库存下降，需求相对疲弱。

受国际宏观预期转弱影响，偏空震荡。沪镍：印尼

暴乱导致周五盘面冲高，基本面现货市场成交低

迷，下游对需求前景看淡。 

黑链 焦炭、铁矿持多、 

螺纹、锰硅持多、 

动力煤持空 

焦企：库存回落，利润回升，供需两旺。环保压力

带动的上涨行情仍未结束，短期市场偏强运行。 

螺纹：高产量高供给压力下，4月需求仍好于预期，

受原料矿石强势支撑，短期震荡偏强。 

农产品 玉米、豆粕持多 

白糖、棉花持空 

美豆播种面积下降，期末库存高于预期。国内油脂

疲弱油厂挺粕，粕类偏强震荡。郑棉：下游纺织出

口承压，期货大跌已反应偏空预期，短期趋稳。 

国债 10年期持空 国内经济数据回落，外部不确定性加大。 

央行本周公告，目前流动性处于合理充裕水平。 

股指 IF、IH、IC持空 人民币持续贬值，北向资金恐慌出逃。 

贸易战对盘面的利空影响有趋弱的迹象， 

预计下周市场有望酝酿反弹。 
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三、商品表现统计： 
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四、商品 CTA 策略跟踪： 

 

注：全品种择时策略包含 25 个品种，等权重配置，组合初始 2500万 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

铁矿 1909 12 707.5   732 29400 135.8  

PTA1909 -38 5572   5306 50540 380.0  

PP1909 -38 8307   8227 15200 212.7  

棉花 1909 -25 14030   13505 65625 250.0  

沪锌 1907 -11 20910   20435 26125 110.0  

累计盈亏   185801.5  1088.5  

收益率（扣除手续费） 3.69% 

注：初始资金 500万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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五、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议持多 铜 建议持空 

棕油 建议观望 铝 建议观望 

豆粕 建议持多 锌 建议持空 

白糖 建议持空 镍 建议持多 

棉花 建议持空 白银 建议观望 

焦炭 建议持多 橡胶 建议持多 

动煤 建议持空 PTA 建议持空 

螺纹 建议持多 PP 建议持空 

铁矿 建议持多 沥青 建议持空 

锰硅 建议持多 甲醇 建议持多 

5 年期债 建议观望   

10 年期债 建议持空   

IF 建议持空   

IH 建议持空   

IC 建议持空   

 

六、下周热点品种推荐： 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

焦炭、螺纹、白糖、沥青、豆粕 

注：“选品种策略组合”按照总资金 2%止损 
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免责说明： 

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容

不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意

见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告

仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 


