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交易数据观测 — 商品涨跌排名 
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交易数据观测 — 基差率 
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交易数据观测 — 价差结构 
产业链 品种 现货价格 近月 次远月 远月 远期结构

铁矿石 682.8 702.5 644.5 587.0

焦煤 1560.0 1384.0 1357.0 1317.5

焦炭 2126.9 2175.0 2156.0 2071.5

锰硅 7300.0 7000.0 7160.0 7014.0

硅铁 6150.0 6010.0 6046.0 5988.0

螺纹钢 4226.8 4137.0 3737.0 3466.0

热轧卷板 4050.00 4100.0 3669.0 3464.0

黄金 282.7 284.1 285.3 287.2

白银 3526.0 3543.0 3574.0 3600.0

PVC 7125.0 7050.0 6940.0 6765.0

玻璃 1588.0 1354.0 1371.0 1246.0

铜 47610.0 47570.0 47560.0 47590.0

铝 14080.0 14005.0 13975.0 13985.0

锌 21230.0 21090.0 20840.0 20635.0

铅 16325.0 16180.0 16155.0 16130.0

镍 97350.0 95130.0 94900.0 94640.0

锡 146250.0 144510.0 146070.0 147390.0

玉米 1730.0 1913.0 1929.0 1953.0

玉米淀粉 2430.0 2258.0 2385.0 2401.0

玉米

黑色

贵金属

非金属建材

有色

产业链 品种 现货价格 近月 次远月 远月 远期结构

动力煤 614.0 610.4 598.4 596.0

原油 621.0 481.7 479.7 477.4

沥青 3700.0 3550.0 3524.0 3486.0

甲醇 #N/A 2449.0 2494.0 2520.0

聚丙烯 10750.0 8550.0 8404.0 8156.0

塑料 8300.0 7870.0 8000.0 7955.0

天然橡胶 11350.0 11525.0 11790.0 12800.0

豆一 3349.5 3355.0 3468.0 3459.0

豆粕 2510.00 2648.0 2690.0 2727.0

菜粕 2180.0 2270.0 2224.0 2146.0

豆油 5265.3 5262.0 5424.0 5568.0

棕榈油 4323.3 4160.0 4432.0 4620.0

菜籽油 7080.0 6957.0 7006.0 6896.0

PTA 6605.0 5884.0 5612.0 5480.0

棉花 15608.0 14700.0 15130.0 15685.0

白糖 5295.0 5110.0 5134.0 5193.0

鸡蛋 4070.0 3877.0 4354.0 4012.0

苹果 8400.0 13540.0 8511.0 8352.0

油脂油料

纺织

农副产品

能源化工



交易数据观测 — 商品波动率 
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宏观与产业观测 

投资观点： 

社融回落，外部风险影响下，货币边际宽松可能性加大。 

 

市场逻辑： 

4月信贷回落一方面由于一季度商业银行“抢项目”，另一方面由于政

治局会议后房地产调控加强，货币量的回落加强了在外部风险影响下

货币边际宽松的可能性。 

 

核心数据： 

1、中国4月M2同比增长8.5%，预期8.5%，前值8.6%；4月M1同比

增长2.9%，预期4.3%，前值4.6%； 

2、中国4月新增人民币贷款1.02万亿元，市场预期1.20万亿元，前值

1.69万亿元，4月社会融资规模增量1.36万亿元，市场预期1.65万亿

元，前值2.86万亿元， 比上年同期少4080亿元； 

3、中国4月PPI同比前值: 0.4% ， 预期: 0.6% 今值: 0.9%，4月CPI同

比前值: 2.3%，预期: 2.5%，今值: 2.5%。 
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金融市场观测 — 股指期货 

投资观点 

市场维持偏弱格局，股指延续调整。 

 

市场逻辑 

1、市场持续走弱，人气也继续受到了打压； 

2、国内宏观及股市基本面稳定，影响为中性偏多； 

3 、短期内，市场情绪面支配行情走势。 

 

核心数据 

1、主力净流入-195.48亿元：超大单净流入-68.06亿元，大单净流入-

127.43亿元； 

2 、北向资金净流出56.81亿元，已连续5日净流出，本周已流出超

174亿元。 
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商品市场观测 — 螺纹钢 

投资观点 

螺纹盘面高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

 

市场逻辑 

1、近期长、短流程钢厂利润均有所上升，长流程方面，螺纹毛利维持 700

元/吨以上高位运行，电炉利润也维持50元/吨以上。由于利润维持高位，未

来供应仍有增加的驱动。从目前实际情况了解，唐山地区限产执行情况一

般，重点关注唐山地区限产的实际执行是否加强； 

2、从杭州来看，上月需求处于季节性旺季，出库量表现良好，库存快速去

化，但从假期数据来看，已有走弱迹象。5 月开始，全国特别是华东范围内

雨水天气将逐步增多，表观需求仍有季节性下行压力，重点关注未来需求走

弱是否出现超季节性。 

 

核心数据 

1、螺纹周产量375.72万吨，较上周增加7.56万吨； 

2、螺纹社库632.72万吨，周环比减少17.7万吨；厂库：213.59万吨，周环

比减少1.09万吨，去库继续放缓。 
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商品市场观测 — PTA 

投资观点 

PTA市场暂无明显利好因素，短期价格震荡为主。 

 

市场逻辑 

1、成本端：PX未来趋势是价格下跌与去利润，恒力2号PX装置本月投产，

1号装置预计月底停车，整体在供应面增加的预期下， 市场仍然是悲观，后

期累库压力存在； 

2、供需面：聚酯产销提不上来，开工维持高位，聚酯去库不顺畅。终端行

情不景气，库存上升，利润压缩，致使工厂降价促销以及释放减产降负消

息，需求出现缩减。 

 

核心数据 

1、主港现货报盘稀少，本周交割递盘6580，主流工厂6640收货，估谈

6590-6640。6月中上主港货源报6310；6月10日前非主港货源报6428； 

2、近期PTA开工率处于80%左右，宁波台化120万吨装置计划检修18天，

华彬石化140万吨装置降负5成，关注福海创450万吨装置以及上海金山石化

40万吨装置的检修。 
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商品市场观测 — 玉米 

投资观点 

贸易战担忧，进口存很大不确定性，谨慎操作，建议观望。 

 

市场逻辑 

1、供应端：基层售粮接近尾声，市场粮源由农户转移到贸易商手里，

中游话语权较强； 

2、需求端：饲料需求方面，生猪存栏下降，叠加禽流感出现，悲观预

期使得企业补库意愿较差，饲料需求低迷。深加工方面，行业开机率

维持相对高位，周度消耗量增加，随着基层余粮的减少，部分企业开

启提价收购一定程度上带动市场反弹。进口方面，中美贸易政策谈判

出现较大的不确定风险。 

 

核心数据 

农业农村部3月存栏数据显示，能繁母猪存栏环比降低2.3%，同比降

低21.0%。存栏降幅已达近十年最低值。 

元/吨 

生猪存栏 能繁母猪存栏 能繁母猪同比增减 

2019-03 27,421.00 2,675.00 -21.00 

2019-02 27,754.00 2,738.00 -19.10 

2019-01 29,338.00 2,882.00 -14.75 

2018-12 31,111.00 2,988.00 -8.30 

2018-11 32,306.00 3,058.00 -6.90 

2018-10 32,534.00 3,098.00 -5.90 

2018-09 32,501.00 3,136.00 -4.80 

2018-08 32,243.00 3,145.00 -4.80 

2018-07 32,340.00 3,180.00 -4.00 

2018-06 32,601.00 3,242.00 -2.90 

2018-05 32,997.00 3,285.00 -3.90 

2018-04 33,636.00 3,369.00 -2.10 
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鲅鱼圈 广州港 潍坊 石家庄 



商品市场观测 — 玉米期权 

投资观点 

卖出较远虚值价位的期权。 

 

市场逻辑 

1、平值期权隐波率下降较快，短期震荡调整存在一致预期； 

2、市场近期交易看涨为主，乐观情绪较浓厚；但玉米基本面多空因素

交织。 

 

核心数据 

1、截至5月8日，玉米1909期货合约平值看涨期权的隐含波动率为

8.17%，较4月30日下降0.9个百分点；隐波率与历史波动率的差额为-

5.69%，较4月30日下降0.91个百分点； 

2、5月9日，玉米期权市场5月份日均成交量是2.37万张，日均持仓量

29.48万张；当日成交量认沽认购比为0.59；持仓量认沽认购比为

0.62。 
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专题观测 — 美元 

投资观点 

美元向上突破基础不稳，震荡偏弱概率偏大。 

 

市场逻辑 

1、刺激政策弱化，美国经济预计见顶； 

2、法德英已设立专门贸易结算机制，旨在帮助欧洲公司在欧盟和国际

法律框架下开展和伊朗的贸易活动。华为事件亦印证美国国际影响力

持续弱化; 

3、本轮美元牛市最大反弹46%，但既无80-85年的大幅货币紧缩和广

场协议因素支撑，也无95-01年新兴产业的助力。 

 

核心数据 

1、美国GDP规模在世界经济中占比近二十年从26.3%降至22.5%，未

来预计持续下降； 

2、美元在国际支付货币中份额自2015年45%的高点持续下降，2019

年2月降至39.07%，较1月下降1.01%。 
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市场汇总 

交易提示 

关注中美贸易进展，本周末将有重要结论； 

USDA发布5月全球农产品供求报告； 

量化系统提示IC交易区间为4700-5200。 

 

投资建议 

建议在经历股指震荡之后布局中期多头思维，商品市场多关注能化改革以及地缘政治下能源价格的多头效应。  
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告的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的
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告而引起的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不

代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未

经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 
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