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一、市场综述： 

 

本周在原油、软商品冲高回落影响下，商品整体走势偏弱，文华商品指数周跌幅

-0.45%，波动率自前期低位反弹后，未形成持续放大。行业指数方面，受资金退潮影

响农产品板块本周大幅下挫-1.92%，有色、化工、黑色延续区间震荡。金融期货方面，

股指跌势加剧，IF加权周跌幅-5.82%。周初维持多 IH 空 IC，至周五三大指数全部持

空，短期流动性继续大幅宽松预期降低，基本面企业盈利拐点仍有待确认，市场风险

偏好降低，导致资金持续流出。本周融资余额 9857 亿元，增幅放缓，北向资金一周净

流出 106.88 亿元。展望下周，预计商品震荡、股指调整有望延续。 

品种信息方面：原油市场，本周 WTI 原油冲高回落，周初在美国制裁伊朗原油出

口形势加剧的影响下，油价再度大幅走高。周中 EIA 库存数据超预期增长，以及特朗

普再次呼吁 OPEC 拉底油价的影响下，受盘面获利了结打压，周五油价重挫 3%。技术面，

长期做多趋势仍在，短中期油价将经历阶段调整。国内化工，本周除原油、燃油、沥

青外，整体冲高幅度有限，下半周甲醇、橡胶出现跳水走势，PTA 在 PX 继续走弱的带

动下，延续跌势。化工板块整体偏振荡，系统交易持仓信号为多沥青，空 PTA。 

有色板块，品种走势继续呈现分化，目前持多品种为铝，持空品种为锌、镍、白

银。本周铝锭去库加速，旺季消费支撑铝价重心上移。据上海有色网数据显示，3月国

内电解铝实际消费同比增长 4.9%，结束两个月来的负增长局面，预计 4月消费同比增

长 2.5%。与此同时，尽管目前铝价有所上行，但行业利润情况仍不足以导致供应显著

提速，这对二季度铝价构成反弹窗口。镍：国内及海外的新增镍铁产能近期纷纷投放，

供应压力骤增，下游不锈钢库存高企，短期市场存在调整压力。 

黑链板块：本周黑色系铁矿横盘，焦炭冲高回落，热卷螺纹区间振荡。下游钢厂

产能释放，矿石成交良好，国内港口矿石库存连降三周，创一年半以来新低。本周钢

材总库存量 1279 万吨，较上周回落 60 万吨，降幅收窄去库放缓，但仍处于旺季水平。

高炉开工率 83%，钢材产能持续释放，本周产量创新高。5月南方雨季来临，后续建筑

需求料有所放缓。焦炭方面，产煤区焦煤价格因安全生产检查而有所上涨，下游部分

焦炭厂出现 100 元/吨提价，基本面僵持，黑色系整体偏震荡走势有望延续。 

农产品板块，本周伴随着软商品板块走弱，农产品指数回撤较大，但整体仍处在

震荡区间内。技术分析，保持偏多形态的品种为玉米、白糖，偏空的品种为油脂油料、

粕类。前期热点品种白糖，在资金撤离的影响下，期货价格大幅走弱。白糖现货，市

场供应充裕，现货价格稳中走低，终端按需采购。棉花方面，抛储预期落地，市场反

应相对平淡。下游消费短期难有大的改观，库存高位，建议观望。
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二、商品表现统计： 

 

 

 

 

 



 

                                     第 3 页，共 5 页                   风险提示：请务必仔细阅读免责声明！ 

2019 年 4 月 29 日 星期一 

商品 CTA 周报  CTA Weekly Report 

三、商品 CTA 策略跟踪： 

 

注：全品种择时策略包含 25 个品种，等权重配置，组合初始 2500 万 

     

         模拟盘本周表现： 

  买卖手数 开仓价 最新价 平仓价格 平仓盈亏 手续费 

橡胶 1909             

白糖 1909 41 5350   5214 -55760 328.0  

锰硅 1909 -45 7322   7198 27900 360.0  

铁矿 1909             

焦炭 1909             

累计盈亏   -28548.0  688.0  

收益率（扣除手续费） -0.57% 

注：初始资金 500 万，根据品种打分评估机制，每周跟踪 5个热点品种，构建组合 
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四、下周操作建议： 

 中线  中线 

玉米 建议持多 铜 建议观望 

棕油 建议观望 铝 建议持多 

豆粕 建议观望 锌 建议持空 

白糖 建议持多 镍 建议持空 

棉花 建议观望 * 白银 建议持空 

焦炭 建议观望 橡胶 建议观望 

动煤 建议观望 PTA 建议持空 

螺纹 建议持多 PP 建议观望 

铁矿 建议观望 沥青 建议持多 

锰硅 建议持空 甲醇 建议观望 

5 年期债 建议持空   

10 年期债 建议持空   

IF 建议持空   

IH 建议持空 *   

IC 建议持空   

 

五、下周热点品种推荐 

参照品种“周持仓变动、波动率、动量”所构建的打分体系，推荐下周关注品种为： 

沥青、白糖、铁矿、锰硅、沪锌 

注：“选品种策略组合”按照总资金 2%止损 
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不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意
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