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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储偏鸽，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、全国待卸铁矿船共计 47 艘，比昨天增加 101.37 万吨，增加 1.0 船。 

2、美国 2019 年玉米种植面积为 9279.2 万英亩，所有小麦种植面积为 4575.4

万英亩、冬小麦 3150.4 万英亩，大豆种植面积为 8461.7 万英亩。 

3、驻加拿大使馆发言人就中方撤销加有关企业向中国出口油菜籽许可发表谈

话。 

4、因美国石油活跃钻井数连降六周，欧美股市上涨和中美贸易磋商也提振了

市场风险偏好。 

5、增值税率今起下调 煤炭、钢铁、有色金属等产业受惠。 



 
           

                                                                                                                                                                      

  请务必阅读正文之后的免责条款部分 

晨会纪要                                                                                  

贵金属 

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

 

黑  色 

上周吨钢利润偏高，开工动力充足，电弧炉开工继续回升，阶段性环保压力后，长流程高炉或继续

复产，螺纹周产量 330.69 万吨，较上周增加 5.57 万吨；螺纹社库 872.28，环比减少 44.66 万

吨，厂库 246.55 万吨，环比减少 8.79 万吨，厂/社双降；基差扩大到 210，现货维持在 3900 

附近；螺纹近期的下跌主要可能与移仓换月有关，主力成交持仓比均值 1.4，最新：1.67；螺纹需

求一般在 4 月下旬左右出现，此后随着梅雨季到来趋弱。在此情况下，至 4 月底前，需求能够维

持当前水平，同时产量逐步上升，后螺纹社库大概率将出现降速趋缓，但绝对值低于去年同期的情

况，钢材价格可能还是会呈现上下两难，盘面震荡淡淡水河谷依据相关规定官方宣布其 2019 年铁

矿销售量预计在 3.07 亿吨至 3.32 亿吨之间。2018 年 vale 铁矿石销售量（含球团）为 3.66 

亿吨。而年初财报预估的预期是 3.9 亿吨，官方预计减少 8300 万吨，相比市场预计的 7000 万

吨而言，微超预期。上周澳洲巴西发货总量为 1603.1 万吨,环比减少 474 万吨；高炉开工回暖，前

期钢厂观望情绪消散，日均疏港总 277.14，环比降 15.66，疏港依旧处于高位；全国 45 个港口铁

矿石库存为 14702.93，较上周降 85.63 万吨，继节后库存 6 连涨后，首次出现降库；发货量小幅

增加，疏港量下滑较快，但仍然处于高位，销库幅度较小，目前持续高位震荡。 

操作上，螺纹盘面高位震荡，短线区间操作，逢低正套 05-10 可考虑适当平仓，注意控制风险。铁

矿石高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 
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PTA 

上周 PTA 期货市场震荡上行。PTA1905 合约周开于 63400 元/吨，收于 6504 元/吨，结算价 6442

元／吨，较上周五上涨 148 元/吨，周上涨幅度 2.33%。特朗普再度表态反对偏高油价，全球经济

预期依然欠佳，但 OPEC 减产带来的利好延续，国际油价收跌。供应端方面，3 月底 PTA 集中检修

装置较多，供应预期会有所收紧，后期继续关注 PTA 装置检修进度，加之聚酯开工高位，对 PTA

需求稳定，届时会对 PTA 市场有一定的利好影响，预计短期 PTA 价格会偏强震荡，但在高加工费

的影响下，检修装置是否能如期检修还待进一步跟踪。 
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