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一.行业新闻  

钢材  

3 月 19 日，生态环境部发布《2018 年全国生态环境质量简况》

按照环境空气质量综合指数评价，169 个重点城市中临汾、石家

庄、邢台、唐山、邯郸、安阳、太原、保定、咸阳、晋城依次排

环境空气质量相对较差的倒数 1 到 10 名（从第 169 名到第 160

名） 

3月 19日，河南省 2018年依法退出落后钢铁产能 157万吨，

涉及企业为河南昌泰不锈钢板有限公司，淘汰 60吨转炉一座，

产能 95万吨以及淘汰 530m3高炉 1 座（2号），产能 62万

吨。 

3月 19日，据上证报，多位行业人士向上证报记者透露，由于

近期当地环保形势要求，河北唐山地区焦企及钢厂均加大限产

力度，带动期螺主力合约走高，钢材、钢坯市场报价也不断小

幅上涨。 

 

铁矿石  

3月 19日，据上证报，淡水河谷于里约热内卢时间 3月 18 日

宣布，公司已获准即刻恢复曼加拉蒂巴市瓜伊巴岛海运码

(GuaíbaIslandTerminal)的业务活动。在法院作出裁决之后，

曼加拉蒂巴市政厅取消了禁令。淡水河谷重申，公司拥有运营

该海运码头所需的所有有效许可和授权。根据此前的报道，巴

西环境部近期对淡水河谷处以 3000 万雷亚尔（合 800万美元）

的罚款，并在今年第二次关闭了淡水河谷 IlhadaGuaiba的铁矿

石码头。巴西港口监管机构数据显示，每年通过淡水河谷

IlhadaGuaiba 码头输送的铁矿石约为 4000万吨。基于市场对

于供应短缺的担忧，一度引发铁矿石价格大涨。 

3月 19日，据钢联，淡水河谷收到法院通知要求关停

Minervino及 Cordao Nova Vista两座尾矿坝，并要求公司提

供相关矿坝结构稳定性证明。据称，这些尾矿坝靠近 VALE的

Cauê 矿区。但 Cauê 矿区所使用矿坝为非上游式尾矿坝，因此

此次矿坝关停对生产造成影响的可能性非常小。 
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二.行情分析  

3/19，螺纹开盘 3785，盘中最低 3772，尾盘报收 3788；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3940元/

吨；天津：3950元/吨，相比上交易日+20/+10，基差 152，偏小，现货上涨致期货贴水收窄，唐山钢

坯 3540 元/吨，与前日+10，盘面利润（理论）537.16；唐山重启污染应急响应，钢厂分级限产；山西

检修停产高炉总座数 18座，总容积为 14610m3，日影响铁水产量约在 4.54万吨左右，轧线停产条数为

15条，已经明确检修计划的轧线日影响产量约在 3.75 万吨；厂/社库双降，库存降库拐点出现，今年

需求启动早于去年同期，目前盘面高位震荡，重点关注后续实际需求；铁矿石上涨至 636.0，现货 pb

粉（湿基）：642；BDI指数由去年末 1400下滑至 600，跌幅达到 57.1%，近期开始回稳；西澳到青岛

运费受淡水河谷事件影响，运费由前期的 4.6美元上涨到 5.8附近，最新报价：6.2美元；内矿方面迁

安（干基含税）：780，内外矿价格收窄；需求上，一是从去年 11月起随着吨钢利润（模拟）从 1000

附近快速下滑，钢厂高炉配矿更加倾向于使用低品矿类似超特粉等，同期，高低品价差从 220收窄至

100附近，随着吨钢利润的回落，高低品价差或继续收窄，二是前期受两会影响京津翼地区环保升温，

随着近期闭幕，厂高炉复产带来的刚需以及前期被压着的补库需求有望释放，目前持续高位震荡。 

操作建议：目前利润 530附近，螺纹盘面震荡为主，短线区间操作，或择机逢低正套 05-10（292），

注意控制风险。铁矿石受淡水河谷尾矿坝泄漏影响，高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 3940 20
天津 3950 10

上海 4040 -40
天津 3980 -50

钢坯 唐山 3540 10
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 642 9

二级焦炭 唐山 2000 0 1964 -4 36
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