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一.行业新闻  

钢材  

3月 13日，环保力压下 山西钢厂停限力度大，据钢联，相对正

常水平下，高炉及轧线影响量均较大，而按照当前检修情况来看，

现境内钢厂高炉开工率下降到 45%左右；轧线日产量下降到 38%

左右，影响力度可谓是巨大。库存方面，相对上期相比，在外围

市场需求逐渐释放的情况下，境内钢厂虽本省内消化不顺畅，但

外流资源销售尚可。特别是近两日，在远期及坯料价格的上升带

动下，市场心态转好，拿货的情绪较高，钢厂出货明显加大。所

以本次境内库存下降明显，部分钢厂钢厂财务库存在万吨以内。 
 

3月 13日调价：唐山普方坯再涨 20，累涨 30，本地部分钢厂

及昌黎部分钢厂出厂报 3470，现金含税。 

3月 13日，四川德胜，3月 18日对一条棒材轧线检修 8天，预

计螺纹钢日均影响产量 3000吨。 

铁矿石  

3月 8日，普氏 62%铁矿石指数报 84.85 美元/吨，较前一交易

日下跌 2.20 美元/吨，跌幅 2.53%。  

3月 13日，全球铁矿石全球发运量 2647.00万吨，环比减少

339.02万吨;其中澳大利亚发运 1661.21 万吨,环比减少 117.77

万吨，巴西发运量 563.41万吨,环比减少 171.56万吨。离港后

发往中国方向的船载量 1497.42环比增长 0.23%。发运矿山方

面来看，四大矿山发货量 1764.86万吨,环比减少 0.15%。发运

品种来看，金布巴粉 78.7万吨,减少 0.01%,PB粉 149.4万吨,

减少 0.43%,纽曼粉 79.0万吨,减少 0.17%,麦克粉 48.6万吨,增

长 0.15%,超特粉 78.51万吨,减少 0.02%,杨迪粉 129.4万吨,减

少 0.27%。 

3月 13日，全国铁矿石到港 1770.40 万吨，环比减少 0.23%。

其中澳大利亚来源港口量 1214.63万吨，环比减少 0.18%，巴

西来源到港量 459.98万吨，环比减少 0.04%，其他地区 95.79

万吨，环比减少 0.73%。上周北方七港（京唐港，鲅鱼圈，日

照港，曹妃甸，连云港，天津港，岚山港）到货量 994.57万

吨，环比减少 0.1% 
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二.行情分析  

3/13，螺纹开盘 3825，盘中最低 3784，尾盘报收 3790；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3890元/

吨；天津：3910元/吨，相比上交易日+10/+30，基差 100，偏小，期货下跌致期货贴水收窄，唐山钢

坯 3470 元/吨，与前日+30，盘面利润（理论）522.88；唐山地区从上周到现在已确定的高炉检修（包

括检修计划）涉及 11家钢企，13座高炉，高炉新增检修容积 9640m3，日影响铁水量 2.69万吨，高炉

产能利用率 62.23%，较上周四降 5.83%，短期内预计高炉开工率及产能利用率继续下降；厂/社库双

降，库存降库拐点出现，今年需求启动早于去年同期，目前盘面高位震荡，重点关注后续实际需求；

铁矿石下跌 603.5，现货 pb粉（湿基）：618；最新，澳大利亚来源港口到港量 1214.63万吨，环比减

少 0.18%，巴西来源到港量 459.98 万吨，环比减少 0.04%，淡水河谷减产传导到国内到港预计在 4 月

中旬以后；需求上，去年电弧炉高利润的现象难以再现，在钢材利润下滑以及环保限产边际弱化的情

况下，废钢对铁矿石的挤压会有所减小，废钢需求一定程度上转移到铁矿；长流程上钢材利润在 500

附近，钢厂生产意愿充足，主动降荷的可能性较小，目前持续高位震荡。 

操作建议：目前利润 500附近，螺纹盘面震荡回调，短线区间操作，或择机逢低正套 05-10（270），

注意控制风险。铁矿石受淡水河谷尾矿坝泄漏影响，高位震荡，短线区间操作，注意控制风险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 3890 10
天津 3910 30

上海 4020 -40
天津 3960 -50

钢坯 唐山 3470 30
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 618 3

二级焦炭 唐山 2100 0 1985.5 38.5 114.5

热卷05-10

270
522.88
622.88

铁矿05-09

螺纹

螺纹05-10
盘面利润

现货模拟利润

热卷

248

39

100

-45 289

-9 14.5

3790

3731

603.5

-25
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