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一.行业新闻  

钢材  

3 月 7 日，当周，螺纹钢周产量环比减少 1.6 万吨至 323.05 万

吨，厂库减少 25.16 万吨至 315.4 万吨，社库减少 7.44 万吨至

1011万吨。供应端扰动不断，整体去库情况远好于去年同期，螺

纹价格受制造业增值税下调利空影响短期调整后，或将再次振荡

偏强。 

3月 7日，唐山目前所有轧钢企业要求停产至 3月 31日。初步

了解，现螺纹钢调坯企业多已停产，预期复产时间为 3月 31

日，但具体复产日期并不确定，或有变动。 

3月 7日，邯郸地区石墨电极企业 3 月强制停产，据卓钢快

讯，从行业获悉，3月 2日开始至 3 月 31日，河北邯郸地区全

部石墨电极企业强制性停产，河北其他地区限产 20-50%，河南

省部分企业限产 50%。据统计，预计 3月份河南、河北地区产

量约减少 0.93 万吨，3月总产量环保下降约 14%。 

 

铁矿石  

3月 6日，普氏 62%铁矿石指数报 85.60 美元/吨，较前一交易

日下跌 2.40 美元/吨，跌幅 2.73%。 

3月 7日，中钢协监测，2月份中国铁矿石价格指数冲高回落。

中钢协解读称，2月“春节”前后，受巴西淡水河谷溃坝事件

影响，市场预期升高，进口铁矿石价格大幅上涨。 
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二.行情分析  

3/7，螺纹开盘 3748，盘中最低 3734，尾盘报收 3821；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3850元/吨；

天津：3860元/吨，相比上交易日-10/-40，基差 29，偏小，期货上涨致期货贴水轻微收窄，唐山钢坯

3500元/吨，与前日持平，盘面利润（理论）526.18；现货方面，当前南北螺纹价差收窄，京津翼地区

涨价是因为去年 10月份前后，钢厂提前积极安排资源向南方分流，导致在当地缺少规格，价格大幅上

涨，但随着价格上涨，钢厂资源向南分流难度更大，在本地销售居多，后期随着当地库存明显上升，

南北螺纹价差还会扩大；库存去化预计较早，但速度可能低于同期；需求上制造业需求有企稳迹象，

叠加基建补短板等，需求回归可期，目前盘面震荡回调，重点关注后续实际需求；铁矿石上涨至

623.5，现货 pb粉（湿基）：630；上周澳洲巴西发货总量为 2424.8万吨,环比增加 177.5万吨。发往

中国的量 1466.4万吨，环比增加 85.4万吨；巴西铁矿石发货总量为 695.7 万吨，环比增加 83.7万

吨；需求上，年初至今，短流程利润基本维持在均值-355.32；电弧炉钢厂基本处于盈亏边缘，多数亏

本生产；所以，电弧炉开工偏低，钢联调研全国 53家独立电弧炉钢厂 41%,同比降 10.88%，废钢价格

偏弱；而长流程钢厂利润还是偏高，所以高炉在保证开工率的情况下，铁矿的需求会更多，目前持续

高位震荡。 

操作建议：目前利润回升至 500 附近，螺纹盘面震荡回调，短线区间操作，或择机逢低正套 05-10

（237），注意控制风险。铁矿石受淡水河谷尾矿坝泄漏影响，高位震荡，短线区间操作，注意控制风

险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 3850 -10
天津 3860 -40

上海 3990 -40
天津 3950 -50

钢坯 唐山 3500 0
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 630 0

二级焦炭 唐山 2100 35 2080 16.5 20

218

38

29

44 238

13 6.5

3821

3752

623.5

84

螺纹

螺纹05-10
盘面利润

现货模拟利润

热卷

热卷05-10

237
526.18
555.18

铁矿05-09
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