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一.行业新闻  

钢材  

3 月 5 日，据中钢协：2 月中旬钢材库存量升至近 3 年新高，为

1470.2万吨。  

3月 5日，全国食用农产品市场价格比前一周下降 0.5%，生产

资料市场价格比前一周上涨 0.4%。生产资料市场：钢材价格上

涨 0.3%，其中高速线材、普通中板、槽钢价格分别为每吨 4096

元、4167元、4164元，分别上涨 0.5%、0.4%和 0.3%。 

3月 5日，据河南日报，河南省实施精准棚改，合理确定棚户

区范围和认定标准，重点推进城市建成区内国有土地上的传统

棚户区和企业老旧居住区改造，用好用足棚改政府专项债券，

加大基础设施配套建设力度，加快项目进度，2019年计划新开

工棚改安置房 15万套以上，基本建成 18万套。 

 

铁矿石  

3月 4日，普氏 62%铁矿石指数报 86.80 美元/吨，较前一交易

日下跌 0.50 美元/吨，跌幅 0.57%，止步两连涨。  

3月 5日，花旗预计，随着供应紧缺将在年中来临，铁矿石价

格可能涨到每吨 100美元，并指出，市场对淡水河谷减产的影

响还未完全消化。分析师 Tracy Xian Liao 等人在报告中写

道，淡水河谷在溃坝事故发生后暂停部分运营，全球铁矿石市

场供应损失约 4%，且这部分产量难以替代。另外，随着中国钢

铁产量增加并且钢企在库存减少后补货，铁矿石价格料大涨。 

3月 5日，巴西外贸部的统计数据显示，2月份，巴西铁矿石出

口量为 2890 万吨，同比增长 21.6%；出口价格为 52.9美元/

吨，与去年同期持平。出口额为 15.3 亿美元，增长 21.6%。 
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二.行情分析  

3/5，螺纹开盘 3815，盘中最低 3787，尾盘报收 3811；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3870元/吨；

天津：3930元/吨，相比上交易日-10/+0，基差 77，偏小，期货下跌致期货贴水轻微收窄，唐山钢坯

3510元/吨，与前日+10，盘面利润（理论）519.52；吨钢利润维持高位，生产动力充足，京津翼地区

空气污染持续，钢厂按评级错峰生产，按照 40%、50%、60%、70%停/限产，但产量依旧小幅增加，据中

钢协：2月中旬钢材库存量升至近 3年新高，为 1470.2 万吨；库存去化预计较早，但速度可能低于同

期；需求上制造业需求有企稳迹象，叠加基建补短板等，需求回归可期，目前盘面震荡回调，重点关

注后续实际需求；铁矿石下跌至 623，现货 pb粉（湿基）：630（-5）；发货量方面，澳/巴发货分

化，总量小幅减少；需求上，年初至今，短流程利润基本维持在均值-355.32，最新：-293；电弧炉钢

厂基本处于盈亏边缘，多数亏本生产；所以，电弧炉开工偏低；截止 2月 28 日，钢联调研全国 53 家

独立电弧炉钢厂,同比降 10.88%，废钢价格偏弱；而长流程钢厂利润还是偏高，所以高炉在保证开工率

的情况下，铁矿的需求会更多，目前持续高位震荡。 

操作建议：目前利润回升至 500附近，螺纹盘面震荡回调，短线区间操作，或择机逢低正套 05-10

（225），注意控制风险。铁矿石受淡水河谷尾矿坝泄漏影响，高位震荡，短线区间操作，注意控制风

险。 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差

上海 3870 -10
天津 3930 0

上海 4040 -40
天津 3990 -50

钢坯 唐山 3510 0
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 630 -5

二级焦炭 唐山 2065 0 2087 -20.5 -22
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