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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、商务部：中美经贸问题高级别磋商正在进行中 

2、地方债提前开闸：1 月发债规模已超 4000 亿 往年为零 

3、美国产油量连续六个月创新高 国际油价回落 2%转跌 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

 

黑  色 

1/31，螺纹开盘 3682，盘中最低 3673，尾盘报收 3707；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3780

元/吨；天津：3870 元/吨，相比上交易日持平，基差 73，偏低，期货上涨致期货贴水持续收窄，唐

山钢坯 3430 元/吨，与前日持平，盘面利润（理论）518.67；吨钢利润回暖开工动力充足，但唐山

钢厂分级停/限产，螺纹周产量 297.86 万吨（-6.68）；厂库 174.47（+1.32），社库 522.17

（+78.32），厂/社库双增；产量持续减少，冬储进行垒库持续，现货维持，盘面震荡上行；铁矿石

上涨至 588.5，现货 pb 粉（湿基）：622（+19）；淡水河谷推迟四季度报告时间；受矿坝决堤影

响，铁矿减产预期上升；澳洲发往中国的量 1039.2 万吨（-340.1），港口累计成交 58.00 万吨（-

23.43%）；节前补库结束，成交转弱，但淡水河谷供应减少，短期内对盘面影响极大叠加节假日影

响，观望为主。 

操作建议：目前利润回升至 500 附近，螺纹盘面震荡上行，短线区间操作，或择机逢低正套 05-10

（224），注意控制风险。铁矿石淡水河谷尾矿坝泄漏叠加节假日影响，观望为主。  

 

PTA 

1.31，郑州 PTA1905 合约开盘报 6420 元/吨，收盘报 6462 元/吨，结算报 6544 元/吨，较上一个交

易日上涨 170 元/吨，涨幅 2.64%，成交量回落至 229.7 万手，持仓量增加 25632 手至 100 万手。

现货方面，市场商谈气氛清淡，2 月货源和 1905 合约的基差报盘 80-100 元/吨附近，商谈价格在
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6505-6555 元/吨。成本端方面，美联储宣布不加息以及 EIA 公告美国原油库存增长不及预期，国际

油价继续走高，拉动 PX 跟势上涨。供应端方面，开工率回升至 80%，宁波利万 70 万吨装置昨因故

停车，供应面充足。下游方面，终端织厂大面积停工，聚酯工厂买盘较为平淡，对 PTA 需求呈现弱

势，PTA 累库要加重。综合来看，成本端支撑坚挺，下游需求不佳利空，预计短期内 PTA 价格盘整

为主，操作上建议短期中性为主，中长期注意春节期间的持仓风险，可考虑多单离场。 
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