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2018年11月美原油预测和实际行情对比图 



   2018年11月布伦特油预测和实际行情对比图 



十一月的上海原油主力合约在盘中暴跌，当月最高是533.7元/桶，最低触及415.5元/桶，当

月吞没了今年5月到8月三个月的涨幅，最终报收出超大阴K线图。这是因为随着美国、俄罗

斯、沙特等产油国不断的刷新了产油量的历史高位，导致原油库存连着9周的大增，虽然美

联储加息，但非美国家经济因经济数据下滑、金融市场动荡、和美国贸易战加深、伴随着

企业盈利衰退和经济增长急剧减速，原油需求减少，导致处处都彰显出市场对当前全球经

济环境的各种忧虑，导致投资者对全球脆弱的经济再次衰退的担忧下，油价节节挫败。 

2018年11月美原油走势回顾 



上海原油和美原油近一年价格走势图 

数据来源：博弈大师     中融汇信研究 



 数据来源：opec 

OPEC一篮子油价走势图 



 

全球各国产油量统计表        （单位：万桶/日） 



 

各国产油量统计表  



2018年10月全球各国产油   （单位：万桶/日） 

产油国 2018年10月全球各国产油量
美国 1144.6
沙特 1068

俄罗斯 1142.8
加拿大 416.1
中国 376.2
伊朗 342

伊拉克 469
委内瑞拉 127
阿联酋 312
科威特 276
利比亚 122
尼日利亚 182
卡塔尔 61

阿尔及利亚 107
安哥拉 153
厄瓜多尔 52
加蓬 18
刚果 32
印度 71.4



欧佩克（OPEC）产油情况 



欧佩克（OPEC）产油情况 

 



欧佩克（OPEC）产油情况 



OPEC国家原油供给 



OPEC月报显示，15国原油总产量平均为3276万桶/日，比上个月增加了132吨/天。 利比亚沙

特阿拉伯的原油产量增加，10月原油产量增加12.7万桶/日至3290万桶/日；预计原油需求下

降速度加快，并对全球经济增长预测下调和相关的不确定性，证实了最近几个月出现的石

油需求压力。和安哥拉，伊朗，内罗毕，委内瑞拉和阿尔及利亚的产量下降。 

OPEC月报对2019年需求增长的预测做了下调，并指出2019年原油市场供应过剩情况将加剧，

因非OPEC供应增速快于全球需求增速。OPEC月度报告，显示今年10月俄罗斯产量增加5万

桶/日，OPEC成员国产量合计增加12.7万桶/日，但伊朗产量减少15.6万桶/日，报告连续第四

个月下调明年的原油需求增长预期，预计明年原油需求增长129万桶/日，较上月预期下调7

万桶，今年7月报告预期水平为145万桶/日。同时OPEC预计，明年非OPEC产油国产量将增长

223万桶/日，较上月预期上调12万桶/日。报告称：虽然油市目前达到供需平衡，非OPEC的

2019年供应增长预期继续增长，全球产量增速将超过需求增速，导致市场供应过剩扩大。 

OPEC月报 



本月美国对伊朗的正式制裁生效，但美国暂时允许8个国家地区继续购买伊朗石油

180天，要求在这180天内逐渐减少对伊朗的采购，最终达到伊朗石油零出口，它们

是:中国、印度、意大利、希腊、日本、韩国、土耳其和中国台湾地区。这意味着美

国对伊朗的制裁供应形势将进一步缓和。豁免将允许伊朗继续每天出货120万桶至

170万桶原油，超出此前市场预期。同时，美国、沙特和俄罗斯等国家增加的产量，

甚至超过了退出市场的伊朗原油，引发市场对原油供应过剩的担忧。 

欧佩克（OPEC）伊朗产油情况 



根据标准普尔全球普拉茨调查，沙特阿拉伯10月份的产量增加到1067万桶，创三十年来最

高水平。数据还显示石油输出国组织(OPEC)10月份的产量减少了30,000桶，至每日3304万

桶。沙特沙特能源大臣法利赫称，2018年11月，沙特原油产量曾飙升至1072万桶/日的历史最

高位，沙特本月将刷新2016年联合减产前所创的最高纪录。 

石油输出国组织（OPEC）月报显示，9月为1050.2万桶/日，按照之前的减产协议，沙特同

意减产48.6万桶/日，产量需维持在1054.4万桶/日下方，自OPEC和非OPEC达成减产协议以来，

沙特一直严格遵守减产协议。但10——11月产量已经超过这一水平。 

欧佩克（OPEC）沙特产油情况 



俄罗斯产量攀升至后苏联时代以来的高水平，一度触及1150万桶/天，平均比五月份

日均增加45万桶。俄罗斯原油产量近期均创10年来的高位。 

 

非欧佩克（OPEC）产油情况 



非欧佩克2018年和2019年的石油
供应                                 （日产百万桶原油，mb/d） 



2018年10月非OPEC 产油量 （万桶/日） 

非OPEC产油国 2018年10月

美国 1144.6
俄罗斯 1142.8
加拿大 416.1
中国 376.2

阿尔及利亚 107
安哥拉 153
厄瓜多尔 52
加蓬 18
印度 71.4



 美国能源信息署(EIA)预计2019年美国原油产量将达到1210万桶/日，得益于页岩油产量的攀升。10月

美国原油和液化天然气产出合计达到1590万桶/日，这不仅创出历史新高，也比去年同期高出200万

桶/日。其中原油产出为1135万桶/日，液化气产出为457万桶/日。在今年三季度，美国汽油产品出口

达到日均510万桶/日，为石油领域全球最大出口国。与此同时，美国液化气出口也即将成为全球第一。

美银美林统计显示，在过去数周内，美国原油出口量高达240万桶/日，出口目的地也在不断扩展，

目前覆盖的地区远至南非、印尼甚至阿曼。液化气出口也保持同样势头，当前出口量相当于原油的

45万桶/日，美银美林预计这一数据在未来18个月将继续增长。美国原油产量已经在11月触及纪录新

高的1160万桶/日，超越俄罗斯成为世界最大原油生产国。 

 不仅是美国原油产出持续增长，整个北美地区都是如此。截至三季度末，北美原油产出已经超过

2000万桶/日，这主要归功于美国二叠纪盆地、加拿大油砂以及墨西哥湾产出的增长。 

 

非欧佩克（OPEC）产油情况 



 11月13日沙特、俄罗斯、阿联酋、也门、科威特和埃尔及利亚等国的石油部长11日在阿布扎比举行会议，

主要商讨再度联手减产，重新调整石油生产策略以帮助原油市场恢复供求平衡，但尚未达成一致意见。11

日阿布扎比会后发声明，在评估了目前的原油供应和需求基本情况之后，与会代表认为2019年全球原油供

应增长将超过需求，因此计划调整原油生产计划，以帮助市场恢复供求平衡。 

 欧佩克和俄罗斯原油产量近期均创下数十年新高，这使得拟定的石油减产计划实施起来难度加大，沙特正

在讨论一项有关欧佩克及非欧佩克产油国每日减产最多100万桶的提议。谈判目前尚未最终敲定，很大程

度上取决于伊朗原油出口减少的数量。产油国正在考虑一系列减产措施，其中包括每天减产100万桶。法

利赫表示，沙特愿意每日减产50万桶。12月5日，欧佩克和非欧佩克石油生产国将在维也纳举行会议，旨

在评估全球原油市场状况并讨论应对策略。 

 2016年年底，欧佩克和非欧佩克石油生产国曾达成减产协议，将每日石油产量减少180万桶，以抑制供过

于求的局面。 

OPEC 和非OPEC产油国 



   美国能源信息署(EIA)库存 

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，美国截至11月23日当周EIA除却战略储备的商业原油库存增加357.70万桶，远超预
期增加59万桶，前值增加485.1万桶；汽油库存减少76.40万桶，前值减少129.5万桶，预期增加24.3万桶；精炼油库存增
加261万桶，前值减少7.7万桶，预期减少41.4万桶；库欣地区原油库存增加117.7万桶，前值减少11.6万桶，数据公布后，
美布两油短线急跌，随后再度回升，美国原油库存变化值连续 十周录得增长。为2015年9月以来最长连涨纪录。能源署
(IEA)在月报中指出， 

数据来源：美国能源信息署(EIA)、中融汇信研究   



美国石油协会(API)原油库存数据 

数据来源：美国石油协会(API) 

美国石油学会(API)公布的数据显示，美国截至11月23日当周API原油库存意外增加345.3万桶，预期减少60万桶；
汽油库存减少262万桶，预期增加76.7万桶；精炼油库存增加118.5万桶，预期减少150万桶；数据公布后，美油短
线走高，并创出隔夜高点于52.56美元，原油库存在结束4周连续增加后再度录得意外增加，汽油库存在连续两周
录得增加后，本周意外录得大幅减少。 



美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes) 公布数据显示， 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)钻进数 

数据来源：美国油服贝克休斯(Baker Hughes)     中融汇信研究 



2018年世界石油需求 



OPEC近日连续第四个月下调需求预估，预计明年全球石油需求将增加129万桶/日，

较上月预估减少7万桶/日。OPEC还表示，日产量增加12.7万桶，至3290万桶。 

预计2018年欧佩克原油需求量为3270万桶/日，比2017年水平低0.8亿桶/日。在2019

年，预计欧佩克原油需求量为3180万桶/日，比2018年的估计水平低约90万桶/日 

全球主要石油消费大国需求 



中国10月日均原油进口量达到创纪录的961万桶，同比急升32%，这为原油需求面提

供支撑，一定程度上缓解了市场的担忧情绪。同时，中国也获得了美国的伊朗原油

进口豁免，未来180天内可以日均从伊朗进口36万桶原油。中国政府数据显示10月原

油进口量为961万桶，较上个月有所增加。 

      原油需求-中国需求增加 



在10年前的2008年，美国在购买外国能源上的支出还高达GDP的3%，而截至上月，

美国在能源上已经转为贸易盈余。这也意味着它不再依赖于OPEC等的石油进口补充

国内需求，对国际能源的定价也获得更大话语权。 

美国的汽油需求今年几乎没有增长，1-10月的汽油需求量平均达到936万桶/日，只比

去年同期增加了8万桶/日。从去年11月以来，美国汽油库存增加了8.8%。库存的持续

增加最终导致了汽油价格的持续下跌。 

 

原油需求-美国需求 



由于美国对全球的贸易战加深，各国经济数据下滑下，随着全球股市在11月的激烈

冲高回落下，在全球经济增速放缓，并且不少国家经济已经衰退下，资金避险全都

进入到美元里，而非用黄金避险，使得原油需求的消费受到抑制，同时美元的强劲

反弹，吸引全球的投资资金进入美国，引发非美货币暴跌导致进口成本激增，加上

欧盟内部的英国脱欧、意大利新政府的财政增赤计划、日本自然灾害影响，印度卢

比暴跌等因素，打击了全球经济疲弱下滑，拖累了原油的需求。 

      全球经济预测 



 冬季的石油市场通常以柴油需求量为主，尤其是北半球，使原油市场更容易受到与中间相关的因素

影响，在 

2017年，炼油利润在冬季减弱，成品油市场主要受到坚挺支撑，汽油需求下滑，取暖油需求增加。

过去一个多月，美国、俄罗斯、沙特等产油国的产量都达到了历史的新高，随着库存连续的增加，

但因美国对全球非美国家的贸易摩擦导致非美经济整体疲弱下滑，拖累了对原油的需求减少、美国

对伊朗第二轮的原油制裁不够彻底，对8个国家给予180天的豁免权、加上美股的强势吸金、美元的

强势反弹，引发非美货币对于进口原油价格更高更贵了、在各大利空接踵而至的情况下，原油市场

无法组织起一次像样的反弹。目前的情况似乎不再与基本面有关，而是价格全面崩溃。 

 以沙特为首的OPEC在上周末的OPEC会议上表达了希望在未来减产的提议，但非OPEC代表俄罗斯目

前说先观望，并不想减产，打击了油价继续下跌。 

 预计12月国际油价将震荡行情，美原油预计在44.34—59.60区间波动， 布伦特原油预计在68.76—54.50 

 

 

      原油11月后市预测  



     
2018年12月美原油价格走势预测 



2018年12月布伦特油价格走势预测 
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