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市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘波动，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。黄金可以适当低位轻

仓多头。可以适当关注有色金属。 

新闻要点 

1、 外交部十五答记者问！任正非女儿持几国护照？全面表态多个敏感问题 

2、 国务院进一步加大对地方激励支持力度 

3、 国家发改委启动“十四五”规划前期调研 

4、 停牌“钉子户”戴上紧箍 少停短停将成常态 

5、 新材料制约我国制造业转型升级 加快设立产业基金 
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晨会纪要                                                                                  

贵金属 

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确

定因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，可以适当轻仓多头。 

 

黑  色 

12/10，螺纹开盘 3388，盘中最低 3303，尾盘报收 3312；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：3880

元/吨；天津：3600 元/吨，相比上交易日-40/-30，基差 568，偏高，现货下跌致期货贴水轻微收

窄，唐山钢坯 3310 元/吨，与前日-20；盘面利润（理论）210.38；据钢铁产业要求，河北胜宝钢铁

产能全部退出；太原、郑州等地环保预警响应，唐山市启动重污染天气Ⅱ级应急响应，钢厂分级限

产，但产量同比偏高；厂/社库双降，但变动幅度偏小。供应量偏高，雨雪南下影响汽运，需求减

弱，盘面窄幅震荡，偏弱；铁矿石上涨至 473.5，现货 pb 粉（湿基）：537（+4）；矿山发货量继

续下降，日均疏港量下降至 268.82 万吨（-7.41），库存 13860.02（-174.9）；补库意愿较低，成

交下滑，但到港压力稍缓，销库温和，目前跟随钢价企稳，宽幅震荡。 

操作建议：目前利润 200 附近，螺纹盘面企稳，窄幅震荡偏弱，短线区间操作，或择机逢高反套

01-05，注意控制风险。铁矿石宽幅震荡，偏强，短线区间操作，注意控制风险。 

 

PTA 

12.10，郑州 PTA1905 合约开盘报 6302 元/吨，收盘报 6134 元/吨，结算报 6232 元/吨，较上一个

交易日跌 78 元/吨，跌幅 1.26%。现货方面，现货和 1901 合约基差报盘升水 150 元/吨附近，递盘基

差升水 100-130 元/吨，商谈价格在 6600-6680 元/吨。成本端方面，OPEC 会议减产问题达成一

致，国际油价收涨。供应端方面，PTA 开工率至 75.23%左右。下游方面，聚酯产销偏好，聚酯价
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格小幅上涨，企业去库力度加大。综合来看，受中美贸易战缓和影响，整个市场呈上涨趋势，预计

短期内 PTA 价格趋于震荡上涨，操作上建议 6500-6800 区间交易。  
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