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一.行业新闻  

钢材  

11月 12日，据中新网，前三季度，中国钢铁行业利润增幅超过

70%。冶金工业规划研究院院长李新创 10日表示，钢铁行业利润

水平回升，但去产能的压力仍不小，需警惕扩大产能。中国钢铁

工业协会会员钢铁企业实现销售收入 3.06 万亿元(人民币，下

同)，同比增长 14.47%；实现利税 3466.81亿元，同比增长 68.20%；

实现利润总额 2299.63亿元，同比增长 86.01%。另外，资产负债

率持续下降。9月末，协会会员钢铁企业资产负债率 66.11%，同

比下降 3.91 个百分点。的倾向。 

11月 12日，10月下旬中钢协会员企日均产量环比降 2.33%，

据中钢协，中钢协会员企业 10月下旬粗钢日均产量 190.57 万

吨，旬比降 2.33％；旬末钢企钢材库存 1222万吨，旬比降

5.33％； 

11月 12日，唐山市重污染天气应急预案》正式印发，据唐山

政府网，近日，唐山正式印发《唐山市重污染天气应急预

案》，《预案》指出，重污染天气预警统一以空气质量指数

(AQI)日均值为指标，按连续 24小时(可以跨自然日)均值计

算，以 AQI>200 持续天数作为各级别预警启动的基本条件。按

照污染控制分区和污染范围，将预警分为城市预警和区域预

警。按照重污染天气发展趋势和严重性，将预警分为三个等

级，由低到高依次为黄色预警、橙色预警、红色预警。 

铁矿石  

11月 9日普氏 62%铁矿石指数报 77.25 美元/吨，较前一交易日

上涨 1.00美元/吨，涨幅 1.31%，连续两日上涨。 

 

11月 12日，2018年 10月黑德兰港口铁矿石出口总量为 4017

万吨，环比 9 月减少(4351万吨)下降 7.7%，去年同期为 4100

万吨，同比下降 2.0%。其中出口到中国的铁矿石总量达 3278

万吨，环比 9 月(3739万吨)下降 12.3%。 

 

必和必拓一辆满载矿石的火车在纽曼矿区开往黑德兰港的途中

脱轨，导致目前必和必拓所有运输 列车停运，恢复时间暂未

知。 
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二.行情分析  

11/12，螺纹开盘 3922，盘中最低 3818，尾盘报收 3848；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：4500元/

吨；天津：4410元/吨，相比上交易日-80/-70，基差 652，偏高，期货下跌致期货贴水轻微扩大，唐

山钢坯 3820元/吨，与前日持平；盘面利润（理论）364，收窄；唐山重污染天气应急预案正式印发，

10月下旬中钢协企业粗钢日均产量 190.57万吨（-2.33％），但产量同比较高；厂库：176.23

（+5.44）社库：335.44（-19.48），厂/社分化；北材南下发货同比较高，成交降温，现货下跌，厂

库出现垒库，盘面高位震荡偏弱；铁矿石今日下跌报收 520.0，现货 pb粉（湿基）：592（+2）；必和

必拓火车脱轨，目前影响不大，黑德兰港口铁矿石出口总量为 4017万吨(-4351)，日均疏港量：296.2

（-11.63），库存：14281.57（-75.53）；日均疏港量处高位转弱，库存下降，支撑价格，但唐山地区

下周二级污染预警限产，或影响后续需求。 

操作建议：目前利润回落 400 附近，螺纹高位震荡，偏弱，短线区间操作，注意控制风险。铁矿石 480

支撑，震荡偏强，短线区间操作，注意控制风险。 

 

三.基本面数据  

品种 区域 现货价格 涨跌 收盘 涨跌 基差
上海 4500 -80
天津 4410 -70

上海 4120 -40
天津 4020 -50

钢坯 唐山 3820 0
铁矿pb（湿基）华北（曹妃甸） 592 2

二级焦炭 唐山 2615 0 2303 -48 312
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33

652

-30 515

-5 72

3848

3605

520

-85

螺纹

螺纹01-05
盘面利润

现货模拟利润

热卷

热卷01-05

364
334.71
986.71

铁矿09-01
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