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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 40.8 37.6 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 652 8 

CCI 进口

含税 632.8 16.7 

秦皇岛 585 5 

宁波港 698 8 

广州港 750 10 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 667.4 1.64%  10.80  279228 285842 1382 

ZC905 626.6 1.23%    7.60  13538 20640 2090 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 10月 10日动力煤总成交 39.088万手。动力煤总持仓

37.2336万手。昨日动力煤总持仓 36.4584 万手。持仓量变化 0.7752万

手。 

ZC1901合约成交 279228手，开盘于 663.2元/吨，最高 671.4元/

吨，最低 660.4元/吨，报收于 667.4元/吨。变化 10.8元/吨，幅度为

1.64%。持仓 28.5842 万手。 

ZC1905合约成交 13538手，开盘于 623.8元/吨，最高 630.8元/

吨，最低 621.8元/吨，报收于 626.6元/吨。变化 7.6元/吨，幅度为

1.23%。持仓 2.064万手。 

 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-10 554（+1） 

2018-09 553 

CCTD现 568（+13） 

BSPI 569（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 1825.7 -129.1 

六大电厂

总库存 1498.02 -20.34 

六大电厂

总日耗 54.07 6.68 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 9月份大秦线完成煤炭运输量 3788万吨 同比增长 1.31% 

2. 国务院印发《推进运输结构调整三年行动计划（2018-2020年）》 
3. 国企改革座谈会：继续化解钢铁、煤炭、煤电等行业过剩产能 

 

 

四. 资讯解读： 

近日，国务院办公厅印发了《推进运输结构调整三年行动计划（2018－2020年）》（以下简称《行动计划》）。 

《行动计划》要求，要以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九届二中、三中全

会精神，以深化交通运输供给侧结构性改革为主线，以京津冀及周边地区、长三角地区、汾渭平原等区域为主战场，以

推进大宗货物运输“公转铁、公转水”为主攻方向，通过三年集中攻坚，实现全国铁路货运量较 2017年增加 11亿吨、

水路货运量较 2017 年增加 5 亿吨、沿海港口大宗货物公路运输量减少 4.4 亿吨的目标。到 2020 年，全国货物运输结

构明显优化，铁路、水路承担的大宗货物运输量显著提高，将京津冀及周边地区打造成为全国运输结构调整示范区。 

为实现工作目标，《行动计划》提出实施六大行动。一是铁路运能提升行动。提升既有铁路综合利用效率，加快铁

路专用线建设，到 2020 年大宗货物年货运量在 150万吨以上的工矿企业和新建物流园区接入比例达到 80%以上。建立

健全灵活的运价调整机制，完善短距离大宗货物运价浮动机制。二是水运系统升级行动。完善内河水运网络，推进集疏

港铁路建设。2018 年底前，环渤海地区、山东省、长三角地区沿海主要港口和唐山港、黄骅港的煤炭集港改由铁路或

水路运输；2020 年采暖季前，沿海主要港口和唐山港、黄骅港的矿石、焦炭等大宗货物原则上主要改由铁路或水路运

输。三是公路货运治理行动。强化公路货运车辆超限超载治理，到 2020年底，各省（区、市）高速公路货运车辆平均

违法超限超载率不超过 0.5%。大力推进货运车型标准化，推动道路货运行业集约高效发展。四是多式联运提速行动。

推进具有多式联运功能的物流园区建设，加强不同运输方式间的有效衔接。支持各地开展集装箱运输、商品车滚装运

输、全程冷链运输、电商快递班列等多式联运试点示范创建。五是城市绿色配送行动。推进城市绿色货运配送示范工程

建设。制定新能源城市配送车辆便利通行等政策，并加大推广应用力度。推进城市生产生活物资公铁联运，打造“轨道

+仓储配送”的铁路城市物流配送新模式。六是信息资源整合行动。加快建设多式联运公共信息平台，提升物流信息服

务水平。建立运输结构调整信息运行监测和报送机制。 

《行动计划》强调，要加强政策保障，积极落实财政和用地用海支持政策，确保运输结构调整取得实效。地方政府

要尽快组织编制运输结构调整工作实施方案，细化分解目标任务，确保责任落实到位。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 657.55 9.85 

ZC905 663.6 -37 

ZC909 669.75 -58.35 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅减小，其中 ZC901偏差

值为 9.85，ZC905 偏差值为-37，ZC909偏差值为-58.35。市场对动力煤期货远期市场的悲观情绪缓解，近期市场乐观。 

 

六. 操作策略： 
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10 月 10日，动力煤主力合约今日继续上扬。ZC901上调 1.64%、收于 667.4；ZC905上调 1.23%、收于 626.6，1-

5 价差扩大至 40.8。今日动力煤资金继续小幅流入。市场对动力煤期货远期市场的悲观情绪缓解，近期市场乐观。 

现货及进口煤价价格小幅上调，CCI5500秦皇岛报 652，较上周同期上涨 8；CCI进口 5500报 632.8，较上周同期

上涨 16.7。港口、电厂库存高位压力小幅缓解。气温逐渐转凉，电厂日耗小幅稳中回落。水电替代性逐渐减弱。新增

产能释放缓慢，未来煤炭采购需求渐长，且恰逢大秦线即将整修。后期远月合约可能会出现偏强格局，建议多单继续

持有。关注环保及进出口政策带来的影响。 
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