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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 30.6 29.2 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 629 -6 

CCI 进口

含税 612.1 3.3 

秦皇岛 580 0 

宁波港 675 -6 

广州港 735 10 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 631 0.83%    5.20  223518 269236 3502 

ZC905 600.4 0.64%    3.80  3472 17978 -234 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 9月 19日动力煤总成交 27.7872万手。动力煤总持仓

35.324万手。昨日动力煤总持仓 35.1888万手。持仓量变化 0.1352 万

手。 

ZC1901合约成交 223518手，开盘于 627.4元/吨，最高 634.6元/

吨，最低 625.8元/吨，报收于 631元/吨。变化 5.2元/吨，幅度为

0.01%。持仓 26.9236 万手。 

ZC1905合约成交 3472手，开盘于 597 元/吨，最高 603.2元/吨，

最低 596元/吨，报收于 600.4元/吨。变化 3.8元/吨，幅度为 0.01%。

持仓 1.7978万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-09 553（-1） 

2018-08 554 

CCTD现 555（+14） 

BSPI 568（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2060.4 28.8 

六大电厂

总库存 1481.25 -38.42 

六大电厂

总日耗 61.27 3.96 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 河南：8月份火电发电量 275.38亿千瓦时 同比增加 10.90% 

2. 8月份全国原煤产量 3亿吨 同比增长 4.2% 

3. 云南严令受台风“山竹”影响地区煤矿全部停产撤人 

4. 截至 8月底河北省共没收劣质散煤 3184.3吨 

5. 8月份全社会用电量同比增长 8.8% 

 

四. 资讯解读： 

据云南煤矿安全监察局消息，按照应急管理部、国家煤矿安全监察局和云南省政府关于抓好强台风“山竹”、台风

“百里嘉”防范应对工作的部署要求，云南煤矿安全监察局立即行动，层层压实防范责任和措施，严令受“山竹”影响

地区煤矿全部停产撤人。 

9 月 15 日，云南煤矿安全监察局各监察分局已向监察区域煤矿安全监管部门和所有煤矿企业送达紧急通知，就深

刻汲取大理州祥云县跃金煤矿“9.11”水害事故教训、严格执行矿领导到岗带班和关键岗位 24小时值班制度、加强巡

查检查、落实“三专两探一撤”措施、强化打非治违等提出明确要求，严令受“山竹”影响地区煤矿无条件停产撤人。

目前，全省所有煤矿已签收紧急通知，反馈了措施落实情况。 

同时，云南煤矿安全监察局已组织 6 个督查组，赴 4 个监察分局区域重点产煤州市开展督查检查，重点检查地方

煤矿安全监管部门、煤矿企业部署落实台风防范措施情况，煤矿应急值守人员、雨季“三防”工作主要负责人和煤矿

安全监管部门驻矿专盯人员责任落实情况，以及安防工作人员、装备、措施、责任、预案和保障力量到位情况。各监察

分局也组织全部监察力量，分片、分组对重点地区、重点煤矿开展督查检查。 

此外，云南煤矿安全监察局安排专人，对煤矿企业签收紧急通知、落实防范措施情况开展 24小时不间断调度抽查；

各监察分局也安排人员对监察区域所有煤矿逐一开展调度检查。目前，云南煤矿安全监察局已抽查 120 处煤矿企业，

抽查工作仍在进行；各监察分局已完成“全覆盖”调度检查。对调度检查中发现煤矿企业态度不积极、责任不明确、措

施不落实等情况的，安排监察人员跟进现场检查，依法依规追究相关煤矿企业及责任人员责任。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 635.6 -4.6 

ZC905 641.65 -41.25 

ZC909 647.8 -57.8 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅增大，其中 ZC901偏差

值为-4.6，ZC905偏差值为-41.25，ZC909偏差值为-57.8。市场对动力煤

期货市场的悲观情绪有所缓解。 

 

六. 操作策略： 

9 月 19日，动力煤主力合约今日震荡小幅上调。ZC901 上调 0.83%、收于 631；ZC905上调 0.64%、收于 600.4，

1-5价差减小至 30.6。今日动力煤资金继续小幅流入。ZC901期货价格与期货理论价格背离，但总体来看、市场对未

来动力煤市场持悲观态度缓解。 
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现货及进口煤价价格小幅上调，CCI5500秦皇岛报 632，较上周同期下调 3；CCI进口 5500报 612.1，较上周同期

增长 3.9。港口、电厂库存高位压力小幅缓解。随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅稳中回落。水电替代性逐渐减弱

但后期预计将会有大幅下滑。市场开始忧虑传统淡季到来、需求转弱的问题。9月 10日，国家煤矿安监局发布了《开

展安全生产标准化煤矿第二阶段抽查工作的通知》，拟于 9月份至 11月份，分期分批开展安全生产标准化煤矿第二阶

段抽查工作，新增产能释放缓慢，未来煤炭供应或将受限。后期远月合约可能会出现震荡为主格局，建议可继续观望

为主，关注环保及进出口政策带来的影响。 
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