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合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

1-5 32.6 33.2 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 635 6 

CCI 进口

含税 608.2 3.5 

秦皇岛 580 0 

宁波港 681 6 

广州港 725 0 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

品种 结算价 涨跌幅 涨跌（元） 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC901 625.8 -0.10%   -0.60  259994 264062 -3574 

ZC905 593.2 0.00%    0  2582 17416 1000 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 9月 13日动力煤总成交 32.7982万手。动力煤总持仓

35.4604万手。昨日动力煤总持仓 35.8576 万手。持仓量变化-0.3972万

手。 

ZC1901合约成交 259994手，开盘于 628.8元/吨，最高 629元/

吨，最低 622.6元/吨，报收于 625.8元/吨。变化-0.6元/吨，幅度为

0.10%。持仓 26.4062 万手。 

ZC1905合约成交 2582手，开盘于 593.8元/吨，最高 595.4元/

吨，最低 591.4元/吨，报收于 593.2元/吨。变化 0元/吨，幅度为

0.00%。持仓 1.7416万手。 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-09 553（-1） 

2018-08 554 

CCTD现 538（+5） 

BSPI 568（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2036.3 33.3 

六大电厂

总库存 1529.45 3.26 

六大电厂

总日耗 58.18 -10.87 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 1-7 月菲律宾煤炭进口同比增长 0.7%  

2. 1-7 月日本煤炭进口同比下降 2.6%  

3. 1-7 月吕梁原煤产量 6342.03万吨 

4. 2018 至 2020年河北将压减退出钢铁产能约 4000万吨 

 

四. 资讯解读： 

河北省环境保护厅厅长高建民 12 日透露，2018 至 2020 年河北将压减退出钢铁产能约 4000 万吨、平板玻璃 2300

万重量箱、煤炭 2700万吨，到 2020年河北省钢铁产能将控制在 2亿吨以内，水泥、平板玻璃、煤炭产能分别控制在 2

亿吨、2亿重量箱、7000万吨左右。 

据高建民介绍，河北省人民政府近日印发《河北省打赢蓝天保卫战三年行动方案》(以下简称《三年行动方案》)。

在工作目标上，《三年行动方案》提出，到 2020年，河北全省设区城市细颗粒物(PM2.5)平均浓度较 2015年下降 28%以

上，河北省空气质量平均优良天数比率达到 63%以上，平均重污染天数较 2015 年减少 25%。此外，石家庄、邯郸、邢

台市力争退出全国重点城市空气质量排名后 10位。 

高建民称，河北污染是典型的结构性污染，去产能是实现高质量发展的有力举措。2013至 2017年，河北省以壮士

断腕的决心和勇气，累计压减炼钢产能 6993万吨、水泥 7057万吨、煤炭 4537万吨、玻璃 7173万重量箱。 

高建民称，河北省严格落实压减任务，签订压减产能责任书，分年度制定压减计划，建立压减项目清单，落实到企

业、设备；出清“僵尸企业”，对 11家钢铁“僵尸企业”出清 8家的基础上，2018年底再出清 3家，对煤炭“僵尸企

业”在摸底调查的基础上，2019年全部出清；推进产业布局优化，在保定钢铁全部退出的基础上，2019年廊坊、张家

口钢铁企业全部退出，2020年承德、秦皇岛退出 50%左右的钢铁产能。 

为了保障河北省去产能工作有序进行，该省坚持运用严于国家的环保、质量、能耗、水耗、安全、技术等标准，倒

逼产能退出。并加大资金支持方面，对提前完成钢铁、煤炭产能压减任务的企业，给予梯度额外奖补，对承担产能压减

任务的水泥、平板玻璃企业，可以异地购买产能。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC901 641.9 -16.1 

ZC905 647.95 -54.75 

ZC909 654.1 -69.7 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值小幅增大，其中 ZC901 偏

差值为-16.1，ZC905偏差值为-54.75，ZC909偏差值为-69.7。市场对动

力煤期货市场持悲观情绪。 

 

六. 操作策略： 

9 月 13日，动力煤主力合约今日震荡小幅下调。ZC901 下调 0.10%、收于 625.8；ZC905与昨日持平、收于

593.2，1-5价差减小至 32.6。今日动力煤资金继续小幅流出。ZC901期货价格与期货理论价格背离，但总体来看、市

场对未来动力煤市场持悲观态度缓解。 
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现货及进口煤价价格小幅上调，CCI5500秦皇岛报 635，较上周同期上调 6；CCI进口 5500报 607.3，较上周同期

增长 3.4。港口、电厂库存高位压力，随高温天气逐渐减少，电厂日耗小幅稳中回落。水电替代性逐渐减弱但后期预

计将会有大幅下滑。市场开始忧虑传统淡季到来、需求转弱的问题。9月 10日，国家煤矿安监局发布了《开展安全生

产标准化煤矿第二阶段抽查工作的通知》，拟于 9月份至 11 月份，分期分批开展安全生产标准化煤矿第二阶段抽查工

作，新增产能释放缓慢，未来煤炭供应或将受限。后期远月合约可能会出现震荡为主格局，建议可继续观望为主，关

注环保及进出口政策带来的影响。 
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