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                                2018年8月第四周  

 

一、周市场要闻回顾： 

    

基本面利好油价的消息： 

    美国官方报道，美国国务卿蓬佩奥任命 Brain Hook 将领导一个团队专

门配合美国政府对伊朗的制裁，这意味美国威胁全球其他国家禁止采购伊朗

油，在今年 11月 4日将伊朗的石油出口变为零成为事实。同时美国总统特

朗普威胁称与“伊朗做生意就别想再与美国做生意。”而且将会对采购伊朗

油的国家和企业采取严厉的金融惩罚，并且不会赦免惩罚。但伊朗官方认为

美国“既霸道又无诚信”，伊朗不会和这样的国家进行谈判和让步的。伊朗

或将选择迅速进行经济或军事报复，以迫使限制解除。 

   8月20日在法国道达尔石油公司的一处钻井基地举行第五次全天罢工行

动，原因是劳工方面对于资本在薪酬待遇方面给出的条件之不满正在继续升

级。同时该公司正式从伊朗撤离，因担心美国的金融制裁不得不放弃伊朗便

宜的石油。 

   利比亚消息，利比亚关键的 Zawiya 石油出口码头的工人抗议威胁

Sharara油田的生产罢工继续，产量从100万桶/日下滑到目前30万桶/日，

甚至有消息称本周有可能会关闭油田的原油生产。 

美国想制裁委内瑞拉拉出了 2007 年的旧账，因 2007 年委内瑞拉没收了

美国原油巨头埃克森美孚以及康菲石油公司数以十亿的资产。康菲石油公司

曾寻求高达 220 亿美元的赔偿，并寻求世界银行国际投资争端解决中心进行

仲裁。目前该中心已经认定委内瑞拉的接管是非法的，判决的结果预计委内

瑞拉国家石油公司将很可能输。根据国际货币基金组织（IMF）的预测，委

内瑞拉的通胀率年底将达到约 1000000%，2018 年 GDP 将继续下滑约 18%，

最低工资上调 30 倍，委内瑞拉物价已上涨 460 倍，500 万钞票买一公斤番

茄，在委内瑞拉，人人都是“百万富翁”。这可能进一步加剧原油供给的短

缺。 

美国再次制裁俄罗斯，这次针对俄罗斯 2家实体企业、6艘船只列入制

裁名单，理由是他们违反联合国安理会决议等。在今年年初分两次向朝鲜船

只转运 1500 吨和 2000 吨石油，其最后的买家是被联合国和美国列入制裁名

单的一家朝鲜银行，接收石油的两艘朝鲜船只此前也已被联合国和美国列入

制裁名单。美国先是制裁了伊朗石油，将伊朗的石油客户印度、朝鲜、韩国

等强占成自己的忠实的客户，目前再次找借口制裁俄罗斯，目的只有一个让

俄罗斯的石油出口大幅减少，同时抢占俄罗斯的石油客户。 

 

基本面利空油价的消息： 

8 月 21-22 日中国和美国举行新一轮贸易谈判，中国于 8月 23 日在世

贸组织起诉美国301调查项下对华160亿美元输美产品实施的征税措施， 此

前有报道称，中国商务部发言人 23日表示，坚决反对美方对自中国进口的 
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160 亿美元产品加征 25%关税。明显涉嫌违反世贸组织规则。不断升级的贸易紧张局势正在为经济增长前景蒙上阴

影，并推高美元。包括中国，印度和土耳其在内的主要新兴经济体的货币都在贬值。美元走强的担忧也引发了对石

油需求增长前景的担忧。疲软的本国货币给印度等主要新兴市场国家带来了麻烦，如果经济被贸易摩擦打压衰退，

油价自然也会被贸易摩擦拖累。 

美国总统特朗普宣布，从 8月 27 日开始美国正式启动了紧急出售战略石油库存以平抑市场价格的行动。计划

将在 10 月至 11月之间的两个月间将在公开市场出售 1100 万桶国家战略储备原油，此举只能在两个月的时间内提

供每日不到 20万桶的额外供给。笔者认为这是美国考虑到伊朗石油禁运令将在 11月 4日正式生效，以防止市场价

格出现过大波动。 

 

二、主要原油期货数据： 

 

表 1：原油期货当周报价                                                                                       

 品种  单位 最新价 本周涨跌 较上周幅度 

原油 

期货 

NYMEX 原油  美元/桶 68.54 3.32  5.09% 

布伦特原油  美元/桶 75.79 3.98 5.55% 

 

成品油 

期货 

NYMEX 天然气 美分/加仑 2.920 -0.042 -1.43% 

NYMEX RBOB 汽油 美分/加仑 1.9746 0.0916 4.86% 

美燃油 美分/加仑 2.2066 0.1090 5.20% 

 

表 2：上海国际能源交易中心 当周报价                                                                   

商品名称 主力合约 开盘 最高价 最低价 收盘价 周幅度 周涨跌 成交量 持仓量 持仓量变化 报价单位 

原油   1809 501.5 514.7 480.0 511.8 3.04% 15.1 1569590 31622 -2216 元/桶 

 

三、原油库存、钻井图   

 

图 1：美国 API 原油库存变动（美元/桶）              图 2：美国 API 汽油库存变动（美元/桶）                                               

   

数据来源：美国石油协会(API)、中融汇信研究                                      数据来源：美国石油协会(API)、中融汇信研究   

美国石油学会(API)公布的数据显示，上周美国原油库存降幅超预期，精炼油库存录得增加，汽油库存减少。

美国截至 8月 17 日当周 API 原油库存减少 517 万桶；汽油库存减少 93 万桶；精炼油库存增加 180 万桶；数据公布

后，美油和布伦特油短线走高。 

                                    

图 3：美国 EIA 原油库存变动（美元/桶）：                 图 4：美国 EIA 汽油库存变动（美元/桶）：                                            
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数据来源：美国能源信息署(EIA)、中融汇信研究                                     数据来源：美国能源信息署(EIA)、中融汇信研究 

 

美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，美国截至 8月 17 日当周 EIA 原油库存减少 583.6 万桶至 4.084 亿桶，

预期减少 200 万桶。汽油库存增加 120 万桶，预期减少 105 万桶，精炼油库存增加 184.9 万桶，预期增加 137.7 万

桶。库存下降可能令市场重燃对石油供应趋紧的担忧，数据公布后，美油和布伦特油短线小幅下挫后快速拉升，日

内涨幅扩大，一度涨近 2.67%，刷新日内新高至 67.60 美元/桶。 

 

图 5: 美国油服贝克休斯钻井总数                              图 6: 美国油服贝克休斯石油钻井总数                                                                 

                                                                                                    

数据来源： Baker Hughes、中融汇信研究                                                    数据来源： Baker Hughes、中融汇信研究

   美国油服公司贝克休斯公布数据显示，截至8月24日当周，美国石油钻井总数为1044座，前值为1057座。公布值

比前值下滑。贝克休斯美国石油钻井数据小幅下滑，对油的供应也随之下滑，该消息利好油价。 

 

四、原油套利机会： 

图7、布伦特1812合约和上海原油SC1812合约套利日线图  图8、美原油1812合约和上海原油SC1812合约套利日线图 
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数据来源：Wind/中融汇信研究                                                       数据来源：Wind/中融汇信研究 

2018.3月5-2018.8月24日美原油和布伦特油与上海原油同合约的套利图。从图中看基差扩大意味着没有套利的空

间，但现在是布局的最好时间，等开口扩最大时，获利离场。 

 

图9、上海沥青1812合约和原油SC1812合约套利日线图    图10、PTA1812合约和上海原油SC1812合约套利日线图 

    

数据来源：Wind/中融汇信研究                                                       数据来源：Wind/中融汇信研究 

上海沥青 1812 合约和原油 SC1812 合约从图中看现在有套利的机会，但 PTA1812 合约和上海原油 SC1812 合约没

有套利机会，建议观望。 

 

五、全球主要原油期货价差： 

 

图11、图12、美原油1809合约和上海SC1809合约价差图（2018.8.12-2018.8.24）                                                         

     

数据来源：Wind/中融汇信研究                                                      数据来源：Wind/中融汇信研究 

 

美原油1809合约和上海SC1809合约价差图（2018.8.12-2018.8.24）从图中看价差扩大，有套利的机会。 

 

六、美国商品期货委员会(CFTC)美原油持仓数据：  

 

商业类与投机类未平仓合约仓位 其他未细分类仓位 

 
投机类 商业类 总计 

多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

655245 81817 837055 728661 1347408 2220961 2266280 109028 63709 

未平仓合约变化 

-36463 -964 23296 1978 -31623 -11189 -9291 -1397 -3295 

未平仓合约总数 2329989 未平仓合约总数较上周变化 -12586 
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投机性净头寸变化 

最新 上一期 变化 

净多头：573428 净多头：608927 -35499 

 

七、原油期货市场走势预测： 

 

8 月第三周上海能源交易所的原油主力合约 1809 在盘中宽幅震荡，当周最高触及到 503.5 元/桶，最低下滑至

429.9，最终收盘 495.2 元/桶，成交量为 175894 手，持仓量为 34966，较上周增加了 1128 手，收出一个小阴线图。

这是因为目前美国和土耳其的冲突是没有消停，虽然土耳其答应释放美国的牧师了，但是美国仍旧不依不饶，认为土

耳其这许多年来一直占美国的便宜，美国将继续制裁土耳其。同时美国对伊朗的制裁也没有消停，为了在 11 月 4 日

达到伊朗石油出口数据为零，而专门成立了一个团队来配合美国政府对伊朗的制裁，随着欧盟和其他国家的企业因担

心被美国制裁而陆续退出了伊朗的油市，导致伊朗国内的外国企业寥寥无几了，这些油企采购方向转向美国，美国的

贸易摩擦是打击了石油出口同行，抢占了同行的客户，拉高了美国的贸易数据和 GDP，为美国国民增加了财富。而伊

朗也不甘心示弱，考虑逼急了会考虑军事报复，冲突仍然持续推高油价。目前利比亚的石油工人持续罢工，委内瑞拉

的经济溃烂，货币直接贬值 96%，通货膨胀达到了 8万%，沙特持续减产，虽然俄罗斯、科威特、美国等国大力增产，

也不无添补市场担心的供应的缺口，推高油价大幅上扬。 

 

从日技术面分析： 目前 40 日均线是外盘油价的强支撑，且布伦特油已向上突破了 5、10、20 日均线，将会带动

美原油也继续突破上方的 10、5 和均线，因此预计本周油价将会继续强势上攻，建议以短多行情为主，上周多单持有

观望，选择合适的价位考虑加仓。 

 

八、本周影响油价重要信息提醒： 

 

8 月 29 日 04:30 美国截至 8月 24 日当周 API 原油库存变动(万桶) 

8 月 29 日 22:00 美国截至 8月 24 日当周 EIA 原油库存变动(万桶) 

8 月 25 日 01:00 美国截至 8月 24 日当周油服贝克休斯总钻井总数(口) 

贸易摩擦对原油需求预期的影响 

美国政策和中东地区地缘政治关系 

OPECO 非 OPEC 产油国的消息 

欧洲央行将公布 7月利率决议 

 

九、上海国际能源交易中心原油期货标准合约： 

交易品种 中质含硫原油 

交易单位   1000 桶/手 

报价单位 元（人民币）/桶（交易报价为不含税价格 

最小变动价位 0.1 元（人民币）/桶 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±4% 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

合约交割月份 最近 1-12 个月为连续月份以及随后八个季月 

交易时间 夜盘：21:00～次日 2:30 

白盘：每周一至周五 9:00～10:15，10:30～11:30，13:30～15:00 

最后交易日 交割月份前第一月的的最后一个交易日 

上海国际能源交易中心有权根据国家法定节假日调整最后交易日。 
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交割日期 最后交易日后连续五个交易日 

交割品质 中质含硫原油，基准品质为 API 度 32.0，硫含量 1.5%， 

具体可交割油种及升贴水由上海国际能源交易中心另行规定。 

交割地点 上海国际能源交易中心指定交割仓库 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

交割方式   实物交割 

交易代码               SC 

上市机构               上海国际能源交易中心 

 

   免 责 声 明       

本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告

的内容不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息

均来源于公开可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考

虑本报告中的任何意见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起

的损失负任何责任。本报告仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇

信期货有限公司的立场。中融汇信可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授

权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 

 

 

 

 


