
                                                                                                                                                                                         

                                                             请务必阅读正文之后的免责条款部分    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中融汇信研究院 

首席研究员：马金子 

期货从业资格号：F3047920  

高级黄金投资分析师资格证号：  

1619 0000 0015 0690  

中级黄金投资分析师资格证号： 

0800 0000 0020 1963 

 

微信公众号： 

 

联系方式：021-51557517  

邮箱：majinzi@zrhxqh.com  

网址：http://zrhxqh.com/ 

地址：上海市浦东新区源深路 1088 

号平安财富大厦 25楼 

 

                          中融汇信期货研究 

中融汇信原油周报                                  

                                2018 年 8月第二周   

 

一、本周油市要闻回顾： 

    

基本面利空油价的消息： 

   石油出口大国沙特通过红海航道恢复石油出口，沙特因 7月 26 日因伊朗

支持的胡塞对沙特的两大邮轮袭击，引发沙特暂时关闭了曼德海峡这条的石

油运输线，当时引发油价上涨，上周沙特恢复了该航线。 

基本面利多油价的消息： 

OPEC 产油国的成员委内瑞拉国的总统上周在阅兵中被无人机袭击，但

该国总统马杜罗没有受到伤害，目前的委内瑞拉国处在水深火热中，经济糟

糕，目前通货膨胀超过 4000%,原油产量严重萎缩，并且持续萎缩，使用的

钻机数量已不足 30台。估计 1-2 年内很难改变除非换总统。 

伊朗在美国的 8月 6日第一轮制裁下，伊朗的货币里亚尔暴跌贬值，多

国企业都停止了和伊朗的合作，原油出口大幅缩减，美国对伊朗政府发行的

纸币交易、黄金和贵金属交易、伊朗里亚尔、伊朗主权债务和汽车行业的任

何交易都进行了制裁，针对伊朗石油出口更重要的制裁措施将于 11月生效。 

上周伊朗通讯社报道，伊朗已经开始在波斯湾进行大规模海军演习，伊

朗称演习是在革命卫队年度演习的框架下展开，目的是控制并保卫国际水道。

俄罗斯 RT 电视台 8月 8 日报道称，美国海军多支航母作战编队和舰队正在

向波斯湾和阿曼湾集结，不仅有航母编队和两栖攻击舰组成两栖作战大队正

在从美东部诺福克母港出发前往波斯湾，更加重要的是，同时距离伊朗海岸

不到 160 千米的贾法勒海军基地，还驻扎着美海军第五舰队，隔着波斯湾，

乌代德、贾法勒、宰赫兰、多哈四个美军基地和伊朗西海岸遥遥相望，两边

都虎视眈眈，第二层是的沙特、土耳其、约旦河阿富汗的军事基地，第三层

是的驻英国、德国、意大利、迭戈加西亚的基地群，伊朗周边至少有 29 万

美军和 57 个军事基地，伊朗此时此刻实际上已经被美军“里三层外三层”

的围的水泄不通。二战后美国视中东为“首要利益关切地区”，并在此保持

了较强大的军事存在，先后在多个国家建立了军事基地，这些基地成为打击

伊朗的重要设施，与此同时美伊冲突的升级，伊朗威胁要封锁石油运输要道

霍尔木兹海峡，美国国防部表示，如果伊朗封锁霍尔木茨海峡，美国将不惜

一切手段重新开放这一海上石油运输要道。如果经过海上重要航道的石油运

输停止可能会引发冲突升级，油价短时间都会暴涨。 
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二、主要原油期货数据： 

 

表 1：原油期货当周报价                                                                                       

 品种  单位 最新价 本周涨跌 本周幅度  

原油 

期货 

NYMEX 原油  美元/桶 67.75 0.94 1.41%            

布伦特原油  美元/桶 72.92 0.89 1.23%            

 

成品油 

期货 

NYMEX 天然气 美分/加仑 2.935 -0.020 -0.68%            

NYMEX RBOB 汽油 美分/加仑 2.0390 0.0391 1.96%            

美燃油 美分/加仑 2.1454 0.0335 1.59%            

 

表 2：上海国际能源交易中心 当周报价                                                                   

商品名称 主力合约 开盘 最高价 最低价 收盘价 周幅度 周涨跌 成交量 持仓量 持仓量变化 报价单位 

原油   1809 512.7 550.0 506.0 512.9 -0.12% -0.6 1288746 11538 12516 元/桶 

 

三、原油库存、钻井数据   

 

图 1：美国 API 原油库存变动（美元/桶）              图 2：美国 API 汽油库存变动（美元/桶）                                               

      

数据来源：美国能源信息署 、中融汇信研究                                            数据来源：美国能源信息署 、中融汇信研究 

   美国石油学会(API)周二(8 月 7 日)公布的数据显示，美国截至 8月 3日当周，API 原油库存减少 600 万桶；汽油

库存增加 310 万桶；精炼油库存增加 180 万桶。上周美国原油库存录得减少，而汽油和精炼油库存则录得增加 

                                    

图 1：美国 EIA 原油库存变动（美元/桶）：                 图 2：美国 EIA 汽油库存变动（美元/桶）：                                            

     

数据来源：美国能源信息署 、中融汇信研究                                                        数据来源：美国能源信息署 、中融汇信研究 
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美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，美国截至8月3日当周EIA原油库存减少135.1万桶，预期减少300万桶。汽油

库存增加290万桶，预期减少190万桶。 精炼油库存增加123万桶，预期增加80万桶。数据公布后，美油扩大跌幅跌

近3%，一度刷新日内新低至67.10美元/桶。数据显示，除却战略储备的商业原油上周进口793.1万桶/日，较前一周

增加18.2万桶/日。 

 

图 5: 美国油服贝克休斯钻井总数                              图 6: 美国油服贝克休斯石油钻井总数                                                                 

                                                                                                    

数据来源： Baker Hughes、中融汇信研究                                                    数据来源： Baker Hughes、中融汇信研究

    

美国油服公司贝克休斯公布数据显示，截至8月10日当周，美国石油钻井总数为1057座，预期为1044座，前值为

1048座。公布值比预期和前值多13座。贝克休斯表示，随着美国石油钻井数据再次增加，美国上周原油出口增加54

万桶/日至185万桶/日。 

 

四、原油套利机会： 

 

图7、美原油1809合约和上海原油SC1809合约日套利机会   

    
数据来源：Wind/中融汇信研究                                                       数据来源：Wind/中融汇信研究 

 

2018.3月22日-2018.8月10日布伦特1809合约和上海原油SC1809合约日套利图，美原油1809合约和上海原油

SC1809合约日套利图，从图中看基差扩大意味着有套利的空间。 

 

五、全球主要原油期货价差： 

 

图8、美原油1809合约和上海SC1809合约10日内价差图    图9、美原油1809合约和上海SC1809合约10日内价差图 
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数据来源：Wind/中融汇信研究 

到截止2018年8月3日美原油1809合约和上海SC1809合约价差为39.18，均值为34.9445，中值为35.4496，标准

偏差了3.2119，距均值/标准偏差为1.2987,10日内最高是2018年8月2日为42.8021，最低是2018年7月23日为26.8533 

 

六、OPEC Basket Price（欧佩克篮子价格）走势图： 

 

 
数据来源：OPEC  中融汇信研究 

OPEC Basket Price（欧佩克篮子价格）欧佩克一篮子价格是opec成员国对外出口原油的基准参考价格。从OPEC 

Basket Price走势图看，在8月2日价格下跌至71.52美元/桶，价格小幅反弹，邻近周末价格小幅下滑72.03美元/桶，

这个价格对国内采购原油价格有重要意义。 

 

七、美国商品期货委员会(CFTC)美原油持仓数据：  

  

商业类与投机类未平仓合约仓位 其他未细分类仓位 

 
投机类 商业类 总计 

多头 空头 套利 多头 空头 多头 空头 多头 空头 

688176 77705 832249 734311 1385967 2254736 2295921 106326 65141 

未平仓合约变化 

-22295 -1472 -33653 -20113 -39680 -76061 -74805 -3363 -4619 

未平仓合约总数 2361062 未平仓合约总数较上周变化 -79424 

投机性净头寸变化 

最新 上一期 变化 

净多头：613400 净多头：631294 2929 
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数据来源：CFTC、中融汇信研究 

 

八、原油期货市场走势预测： 

 

8月第二周上海能源交易所的原油主力合约1809在盘中小幅走高，当周最高触及到527.5元/桶，最低触及515.3

元/桶，最终收盘 524.5 元/桶，当周成交量为 114322 手， 较上周减少了 1174424 手，这是因为当周消息比较平淡，

但油价在近期一个月期间宽幅震荡，是因为供给和需求各自都有利多利空消息刺激，让油价陷入宽幅震荡格局，如

果全球产油国的增产盖过了伊朗、委瑞内拉、伊拉克等国的产能损失，油价后期预计下跌，目前美国总统特朗普发

动的全球的贸易摩擦，带来原油随着美元价格高涨需求大幅减少。同时伊朗原油被美国封杀，地缘政治风险预计持

续恶化，引发中东其他产油国原油出口也会被卷入的可能，全球经济的疲软，高油价那将打击全球经济健康发展。

本周预计油价在多空消息刺激下震荡行情。 

从技术面分析：上周油价震荡走高，目前均线多头排列，但目前国际油价却震荡下滑，内外盘近期走势分化很

大，预计国际油价本周是先跌后扬的行情，内盘预计是高位震荡，建议做超短行情。 

 

九、本周影响油价重要信息提醒： 

 

8 月 15 日 04:30 美国截至 8月 10 日当周 API 原油库存变动(万桶) 

8 月 15 日 22:00 美国截至 8月 10 日当周 EIA 原油库存变动(万桶) 

8 月 11 日 01:00 美国截至 8月 18 日当周油服贝克休斯总钻井总数(口) 

贸易摩擦对原油需求预期的影响 

美国政策和中东地区地缘政治关系 

OPECO 非 OPEC 产油国的消息 

 

十、上海国际能源交易中心原油期货标准合约： 

交易品种 中质含硫原油 

交易单位   1000 桶/手 

报价单位 元（人民币）/桶（交易报价为不含税价格 

最小变动价位 0.1 元（人民币）/桶 

每日价格最大波动限制 上一交易日结算价的±4% 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

合约交割月份 最近 1-12 个月为连续月份以及随后八个季月 

交易时间 夜盘：21:00～次日 2:30 

白盘：每周一至周五 9:00～10:15，10:30～11:30，13:30～15:00 

最后交易日 交割月份前第一月的的最后一个交易日 

上海国际能源交易中心有权根据国家法定节假日调整最后交易日。 

交割日期 最后交易日后连续五个交易日 

交割品质 中质含硫原油，基准品质为 API 度 32.0，硫含量 1.5%， 

具体可交割油种及升贴水由上海国际能源交易中心另行规定。 

交割地点 上海国际能源交易中心指定交割仓库 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

交割方式   实物交割 

交易代码               SC 

上市机构               上海国际能源交易中心 
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