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晨会纪要                                                                                  

贵金属                                                                  

美联储如期加息，并公布缩表计划。中东地缘政治冲突不断，俄美叙利亚斗法，局势存在诸多不确定

因素。加息和地缘政治双重影响，后市走势复杂。操作上，观望为主。 

 

黑色                                                                    

 8/21，螺纹开盘 4392，盘中最低 4326，尾盘报收 4337；目前螺纹现货上海 hrb400,20mm：4520 元/

吨；天津：4430 元/吨，相比前日+10/+30，基差 183，中性，期货下跌导致期货贴水扩大，唐山钢坯

4110 元/吨，与前日+70；盘面利润（理论）1100.9，偏高，目前唐山 8 月 21 到 27 日烧结机限产 50%，

轧钢停产，且汾渭平原环保力度加强，利好盘面；沙钢 8 月下旬出厂价上调 100-150，现螺纹 4600，

市场综述 

国际市场 美股震荡，美元震荡，受中美贸易争端影响，有色金属有所

走低，波动剧烈，长期看或保持高位震荡为主。贸易争端不

利美国经济，注意风险，美元指数处于超大级别多空转换的

窗口，注意转换完成美元长周期走弱的机会。 

国内夜盘 国内方面，原油和有色金属跟随外盘走低，后市整体高位震

荡为主。目前全球金融环境复杂，美联储加息，贸易争端，

地缘局势等互相影响，参与市场做好充分风险预估。整体稳

健机会方面可适当关注有色多头机会。PTA前期多单建议止

盈出场。黄金可以适当低位轻仓多头。 

新闻要点 

1、央行：宏观杠杆率趋稳 不搞“大水漫灌” 

2、11 城住房租赁市场报告：重点城市 7月租金涨幅超 20% 

3、API 原油库存超预期大降 517万桶 美油走高收复 66关口 
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钢坯上涨，钢厂看好后期销售情况。近期销售市场转好，现货今日继续上涨 30 点；产量或继续收紧，

需求转好，震荡偏强；操作建议：目前利润到 1100 附近，螺纹 4000 强支撑，震荡向上，短线区间操

作，注意控制风险。  

动力煤                                                                      

8 月 21 日，动力煤 ZC809 低开震荡，ZC901/ZC905 小幅高开震荡。ZC809 下调 0.32%、收于 620；ZC901

上调 0.94%、收于 600.4；ZC905 上调 0.94%、收于 574，9-1 价差增大至 27.2。今日动力煤资金小幅

流出。 

现货及进口煤价价格小幅下调，CCI5500 秦皇岛报 621，较上周同期下调 8；CCI 进口 5500 报 608.1，

较上周同期下调 9.3。港口库存大幅上涨、电厂库存高位并小幅下降，随高温天气逐渐减少，电厂日

耗小幅回落。水电替代性逐渐减弱但后期预计将会有大幅下滑。受环保政策影响，煤炭产量出现下滑，

而作为替代的进口煤随进口政策的可能收紧及汇率影响在未来可能造成减量，再加上部分北方沿海港

口“公转铁”政策的实施可能造成部分铁路运力的紧张，从而进一步导致动力煤供给的短缺，总体动

力煤较为强势。但考虑到进口煤成交一般，贸易商对后市分歧加剧，后期可能会出现震荡为主格局。

建议可暂时观望为主。 

 pta                                                                           

 8.21，TA1901 合约开盘报 7558 元/吨，收盘报 7574 元/吨，结算报 7626 元/吨，较上一个交易日上涨

180 元/吨，涨幅 2.43%。现货方面，华东 PTA 现货市场高位震荡，递盘基差升水 200-2400 元/吨附近。

现货商谈价格参考 8700-8800 元/吨。美金盘 PTA 市场价格上调。成本端方面，欧美股市全线上涨，

中美贸易争端出现转机缓解市场忧虑，国际油价继续上涨。供应端方面， 当前 PTA 行业开工率达至

81.60%，供应格局有所缓和。下游聚酯方面，聚酯负荷 90.37%，开工仍处于高位，原料涨势依旧强

劲，聚酯刚需稳定，社会库存持续走低，市场产销一般。整体来看，PX 价格上涨支撑成本端，预计

短期 PTA 延续强势表现。操作上，建议回调买入为主。风险方面，时刻注意市场整体性系统风险以及

原油价格。  

原油                                                             

 上海原油期货 1812 主力合约震荡小幅上扬，这是因为市场交投清淡，油价小幅震荡，油价上周再次

出现大幅周跌后，因过剩将对油价构成压力，目前美中贸易争端将放缓经济增长放缓已经损害对石油

的需求，市场担忧最近贸易摩擦问题如果持续将打压整体经济增速，从而拖累了油价。目前由于伊朗、

委内瑞拉和利比亚的原油供应短缺，沙特持续减产，沙特虽然享受高油价带来的好处也担心油价再次

崩盘，目前沙特处在两难的格局，增产也不是，减产也不行，非常谨慎。在这种格局下建议投资者多

看少动最佳的选择。   
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