
 

                                     第 1 页，共 4 页                   风险提示：请务必仔细阅读免责声明！ 

2018 年 7 月 30 日  星期一 

动力煤日报   Thermal Coal Daily Report 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

合约价差速览： 

合约 价差 昨日价差 

9-1 -12.8 -11.2 

 

现货（热量 5500KJ）价格速览： 

港口 价格 

（元/吨） 

一周涨跌

（元/吨） 

CCI 627 -18 

CCI 进口

含税 638.7 -18.9 

秦皇岛 580 -5 

宁波港 673 -18 

广州港 740 0 

数据来源：Wind 资讯 
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一. 期市价格速览 

 

品种 结算价 涨跌幅 成交量 持仓量 日持仓变化 

ZC809 595.6 -1.49% 405264 389514 10118 

ZC901 608.4 -1.20% 64388 103632 7904 

 

 

二. 行情及盘面回顾： 

2018年 7月 30日动力煤总成交 521634万手。动力煤总持仓 565588

万手。昨日动力煤总持仓 543860万手。 

ZC1809合约成交 405264手，开盘于 602元/吨，最高 602.6元/

吨，最低 591.2元/吨，报收于 595.6元/吨。变化-9元/吨，幅度为-

1.49%。持仓 389514手。 

 

 

 

CCTD秦皇岛动力煤 Q5500 

长协价格速览： 

 

时间 价格 

（元/吨） 

2018-07 557 

2018-06 557 

CCTD现 605 

BSPI 570（0） 

数据来源：中国煤炭市场网，秦皇岛煤炭

网、 中融汇信期货有限公司 

长协价格计算方式： 

50%长协基准价+25%CCTD秦皇岛动力煤现货

价格(CCTD现)月末值+25%环渤海动力煤价格

指数（BSPI）月末值 

水电费 

库存及电厂日耗情况速览： 

 

 

库存 库 存 量

（万吨） 

一周增减

（万吨） 

五大港口

总库存 2027 98 

六大电厂

总库存 1480.3 -40.55 

六大电厂

总日耗 82.72 1.03 

数据来源：Wind资讯  

整理：中融汇信期货有限公司 

五大港口：秦皇岛、曹妃甸、黄骅、

京唐、广州； 
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三. 相关资讯： 

1. 今夏山东电网用电超 8000万千瓦 省外来电创新高 

2. 今夏电煤库存高企 多地进口煤压港 

3. 上半年江西省火电厂调入电煤 1781.79万吨 

4. 2018 年煤炭市场或将呈两增两降、一上升一好转特点 

 

四. 资讯解读： 

我国的煤炭产业已经逐渐从“去产能、限产量”调整为“保供应、稳煤价”，据了解 2018年煤炭市场或将呈两增

两降、一上升一好转特点。 

在去产能持续推进且取得明显成效的情况下，2017年，我国煤炭行业调控政策的重心已经由 2016年的“去产

能、限产量”逐渐调整为“保供应、稳煤价”，煤炭行业显现出了一些不同于往年的特征，煤价走稳的基础正逐步形

成。国家发展改革委副主任连维良指出，要把提高供给体系质量作为主攻方向，这是今后一段时期煤炭行业发展和去

产能工作需要深刻领会和牢牢把握的根本指导思想。 

全面提高煤炭供给体系质量，必须主动从总量性去产能转向结构性优产能，从“退出”转向“进退”并重。1月

5 日，国家发展改革委、财政部等 12部门联合发布《关于进一步推进煤炭企业兼并重组转型升级的意见》，提出通过

先进产能有序递增，实现落后产能尽快退出，既优化存量资源配置，又扩大优质增量供给，实现供需动态平衡。展望

2018年，从煤炭供需情况来看，随着国内原煤产量回升，即便煤炭进口量回落，国内煤炭供需也将由 2017年的紧平

衡转向整体基本平衡甚至略显宽松。 

呈“两增两降、一上升一好转”特点 

我国煤炭行业作为供给侧结构性改革主抓领域之一，在“十三五”开局之年取得丰硕成果后，2017年又迎来深化

改革的关键一年。当年煤炭供给侧改革继续推进，超额完成年度去产能目标任务。“276 减量化生产”政策放开，多

项保供应政策促进煤炭产量回升，国内供应平稳，我国煤炭形势总体呈现“两增两降、一上升一好转”的特点。“两

增”是消费增、供给增。“两降”即库存下降和投资下降。一是煤炭企业库存下降。2017年 1月末重点煤炭企业存煤

6500万吨，同比下降 31.8%。二是投资下降。2017年前 11 个月，煤炭固定资产投资达到 2435亿元，同比下降

11.3%，降幅比 2016年收窄 11.9 个百分点。 

“一上升”是市场价格上升。市场价格首先是中长期合同价格保持平稳，因为实行了基础价+浮动价的定价比

例，煤价比较稳定。其次是市场价格振荡波动，以 CCTD秦皇岛 5500大卡动力煤市场价格为例，由年初的 639元/吨

下降到 6月 12日的 565元/吨，之后逐渐回升到 9月 18日的 623元/吨，此后再次下降。但 12月 11日为 613元/

吨，比年初下降了 26元/吨，降幅 4.1%。从总体来看，2017年以来，煤炭价格比 2016年上升 138元/吨，增长

29.2%。 

“一好转”是行业效益好转。2017年前 10个月，全国规模以上煤炭企业主营业务收入 2.35万亿元，同比增长

32.9%，实现利润 2500亿元。根据中国煤炭工业协会统计，90家大型企业主营业务收入(含非煤)2.7万亿元，同比增

长 23.3%，利润总额(含非煤)1183.5亿元，2016年同期不到 200亿元。 

基础产业地位未变 

当前，我国煤炭经济运行面临的形势是多因素的耦合，既有宏观经济调整、国内煤炭需求减少影响，也有近年来

大规模投资、产能过剩的问题;既有世界经济复苏乏力、全球煤炭产能过剩的冲击，也有我国能源结构优化、非化石

能源比重不断提升的影响，更有煤炭行业竞争力低的问题;既有国家能源基础设施不断完善，煤炭转化输送能力大幅

提升，也有国家推动节能减排、加强生态文明建设，控制煤炭消费总量的影响，更有体制机制不完善的影响。但煤炭

作为主体能源，基础产业地位没有发生根本变化。安信证券分析认为，2017年集中批复减量置换矿井中大部分是已经

投产矿井的合法化，对实际产量贡献有限，未来新增产能以产能置换方式为主，预计 2018～2019年产能难有绝对增

量。 

2017年，我国煤炭行业政策频发，核心围绕去产能、保障供应、稳定价格、加强安全和环保检查、限制煤炭进口
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等各方面发力，很大程度上影响了煤炭供需、价格和进口。根据预计，2018年需求平稳而国内供应增加，市场供需由

紧张转向平衡偏宽松，动力煤价格预计总体呈回落态势，基于市场供需仅是有限过剩的判断，价格回落幅度有限。除

供需因素外，国家政策、水电出力、物流运输条件的变化，都可能对煤价产生影响。 

为保证煤炭供应的稳定，在产煤矿的去产能节奏可能会有所放缓，预计 2018年去产能目标 1.3亿吨，执行力度

适度灵活，并继续严格安全和环保检查，但执行力度可能弱于 2017年。预计 2018年原煤产量为 35.74亿吨，增长

2.5%，其中国内动力煤有效供应量为 29.79亿吨，增长 2.8%。后期，由于去产能和资源分布特点决定了动力煤生产越

来越向“三西”地区集中，煤炭产运需格局将发生明显变化，为稳定煤炭供应带来了更大挑战，但区域性、时段性的

供需矛盾仍然突出。 

供需基本平衡甚至略显宽松 

展望 2018年，随着我国原煤产量回升，国内煤炭供需也将由 2017年的紧平衡转向整体基本平衡甚至略显宽松。

一是宏观经济继续保持企稳回升向好趋势，能源消费需求回升。从全球经济发展特点分析，世界经济整体正在复苏，

新兴经济体和发展中国家成为拉动全球经济强劲复苏的主要力量;以美国缩表为重要标志，全球性宽松货币政策正酝

酿渐次退出，进入“减债、升息、去杠杆”轨道;全球大宗商品价格暴涨暴跌的时代基本结束，未来石油、天然气、

能源等可能会在长周期内，在宽区域区间均衡波动;全球新旧动能转换加快，中国因素在世界经济增长中的作用日益

重要。 

二是我国经济已由高速增长阶段进入高质量发展阶段，推动经济发展方式转变，进一步优化经济结构，加快增长

动力转化，提高经济增长的质量和效益，经济呈现总体平稳、稳中向好的态势。预计 2018年在产业支撑、发展动

力、发展信心、发展环境等多方面，都将支持稳中向好态势的持续发展，并且各种支撑因素还在不断增强，国内生产

总值还将继续保持中高速增长。 

当前，我国宏观经济稳中向好，煤炭需求保持适度增长;煤炭产能总体过剩的态势没有改变，并随着一批大型现

代化煤矿陆续投入生产，优质产能增加，煤炭市场供应总体上逐步向宽松方向转变;国际市场煤炭供应增加，进口煤

价格优势依然存在;国家治理大气环境、控制煤炭消费总量，非化石能源对煤炭的替代作用不断增强。全国煤炭市场

供求将保持基本平衡，但部分地区受资源条件、运输约束、水电与新能源发展增加、气候变化等多重因素影响，还存

在时段性、结构性偏紧等不确定性。 

 

五. 盘面利润速览： 

品种 期货理论价格（元/吨） 偏差值（元/吨） 

ZC809 629.8 -34.2 

ZC901 635.9 -27.5 

期货理论价=CCI5500 现货价格指数+仓储成本+交易交割成本+增值税风险 

盘面利润解读： 

今日期货理论价格与期货实际价格的偏差值稍有回升，此次偏差值回

落主要由现货价格的回落及期货价格的持续快速下行引起，其中 ZC809偏

差值为-34.2，ZC901偏差值为-27.5，现货市场持续乐观。 

 

六. 操作策略： 

7 月 30日，动力煤主力合约下行。ZC809下调 1.49%、收于 595.6；ZC901下调 1.20%、收于 608.4,9-1价差小幅

减小至-11.2。现货及进口煤价价格开始出现小幅下调。港口、电厂库存高位、后期电厂补库需求可能较小，随着高

温天气的持续，电厂日耗高。但水电替代性强，且库存充足，夏季供需相对平衡，但冬季供煤炭缺口较大，建议可适

当空 ZC809多 ZC901。 

免责说明： 
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本报告所载的内容仅作参考之用，不作为或被视为出售或购买期货品种的要约或发出的要约邀请。此报告的内容

不构成对任何人的投资建议，而中融汇信不会因接收人收到此报告而视他们为其客户。本报告中的信息均来源于公开

可获得资料，中融汇信力求准确可靠，但对信息的准确性及完整性不做任何保证。客户应谨慎考虑本报告中的任何意

见和建议，不能依赖此报告以取代自己的独立判断，而中融汇信不对因使用此报告而引起的损失负任何责任。本报告

仅反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点不代表中融汇信期货有限公司的立场。中融汇信

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。未经中融汇信授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 

 


